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LA CIBC ANNONCE SES RÉSULTATS DU DEUXIÈME TRIMESTRE
(Toronto, Ontario – le 21 mai 2003) – La CIBC (NYSE: BCM, TSX: CM) a déclaré, pour le deuxième trimestre terminé
le 30 avril 2003, un bénéfice net de 320 M$ ou de 0,76 $ par action après dilution, comparativement à un bénéfice net de
445 M$ ou de 1,11 $ par action après dilution, pour le trimestre précédent et à un bénéfice net de 227 M$, ou de 0,51 $ par
action après dilution pour la même période de l’exercice précédent. Les résultats du deuxième trimestre comprennent une
réduction de valeur de 128 M$ (avant impôts) (de 81 M$ après impôts ou de 0,22 $ par action, après dilution) relativement
au contrat avec Air Canada (se reporter à la page 6 du rapport aux actionnaires pour le deuxième trimestre de 2003). Le
bénéfice net du semestre terminé le 30 avril 2003 s’est établi à 765 M$, contre 560 M$ pour la période correspondante en
2002.
« La CIBC continue de porter toute son attention sur la stabilité de la croissance de ses principales activités, sur la solidité
de son bilan et sur la gestion des risques, affirme John S. Hunkin, président et chef de la direction. Je suis heureux
d’annoncer que nous avons réalisé des progrès soutenus pendant le trimestre, marqué notamment par l’amélioration de la
qualité du crédit et par le renforcement de notre bilan, malgré des marchés et une situation géopolitique précaires. Nous
continuons également d’orienter nos activités sur le détail et la gestion des avoirs et de mettre l’accent sur le contrôle des
coûts dans toutes nos activités. Tous les secteurs d’exploitation de la CIBC ont marqué une progression pendant le
trimestre. »

Marchés de détail CIBC a encore bénéficié d’investissements visant l’amélioration des ventes et du service à la
clientèle. Les initiatives d’amélioration de la rentabilité et de réduction des coûts se poursuivent. Plusieurs nouveaux
produits de crédit et de prêt hypothécaire ont vu le jour, et les soldes de prêts hypothécaires et de prêts personnels ont
encore enregistré une progression depuis le dernier trimestre.    

L’entreprise de services bancaires électroniques canadienne, les Services financiers le Choix du Président, en
comarque avec Les Compagnies Loblaw Limitée, a également maintenu une croissance constante. Aux États-Unis, la
liquidation progressive des activités de services bancaires électroniques touche à sa fin, ce qui réduit davantage les
charges encourues par la CIBC au cours du trimestre.

Après la fin du trimestre, le tribunal, intervenant dans la restructuration d’Air Canada en vertu de la Loi sur les
arrangements avec les créanciers des compagnies, a approuvé une entente entre la CIBC et Air Canada visant le
remplacement de leur contrat existant par un nouveau contrat. Ce nouveau contrat permet aux clients de la carte VISA
Aéro Or CIBC de continuer à jouir des avantages du programme Aéro Or, et confirme la valeur que revêt le programme
pour les deux sociétés. Pour de plus amples renseignements à l’égard de ces opérations, se reporter à la page 6 du rapport
aux actionnaires pour le deuxième trimestre de 2003.

Les activités de Gestion des avoirs CIBC ont affiché un rendement solide, malgré la faiblesse soutenue du niveau des
opérations. Pendant le trimestre, la capacité de consultation en placement de l’équipe de vente en succursale a été accrue,
puisque le nombre de conseillers financiers habilités à offrir des conseils en placement et à vendre des produits de
placement à des tiers a été porté à plus de 1 000. Les conseils ciblés de Gestion des avoirs CIBC conjugués à la réputation
de ses produits seront les assises de notre croissance à la reprise du marché. La transition qui a fait suite à la vente des
entreprises de clientèle privée et de gestion de l’actif d’Oppenheimer aux États-Unis s’est poursuivie et devrait être
terminée d’ici la fin du troisième trimestre.

Marchés mondiaux CIBC a dégagé d’excellents résultats, grâce à la solidité des activités canadiennes. Étant donné les
difficultés permanentes des marchés financiers, surtout aux États-Unis, les efforts restent concentrés sur la réduction du
capital, la compression des coûts et le renforcement des relations avec la clientèle. Le marché des désinvestissements pour
les services de banque d’affaires demeure faible. Ainsi, les réductions de valeur ont une fois de plus dépassé les gains de
vente. Nous nous efforçons encore d’amoindrir notre risque dans ce secteur.

« Partout dans le monde, les conditions des marchés et la conjoncture économique demeurent incertaines, soutient
M. Hunkin. L’économie américaine ne va pas mieux, et si la confiance des consommateurs des deux côtés de la frontière
s’améliore quelque peu, elle demeure encore fragile. Les résultats de la CIBC depuis le début de l’exercice témoignent de
notre volonté de créer des activités de détail solides, tout en gérant attentivement les coûts et les risques globaux. Nous
nous engageons pleinement à maintenir ce cap, ainsi qu’à réaliser une croissance solide et stable de nos principales
activités et à créer une valeur durable pour nos intéressés. »

Communiqué
de presse
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Faits saillants du deuxième trimestre de 2003
Marchés de détail CIBC
•  Accroissement soutenu de la part de marché pour les prêts hypothécaires : La CIBC a continué de consolider sa part

de marché pour les prêts hypothécaires à l’habitation, laquelle a atteint 14,6 % pendant le trimestre.
•  Acquisition de clients et croissance des fonds gérés pour les Services financiers le Choix du Président : Les Services

financiers le Choix du Président ont poursuivi leur croissance, avec une hausse de 5 % des clients et des fonds gérés.
Au 30 avril 2003, on comptait pour ces services 1,2 million de clients et 7,9 G$ de fonds gérés. Les résultats
continuent de progresser, stimulés par la hausse soutenue des actifs gérés, le contrôle des coûts, l’amélioration des
marges et l’élargissement de la clientèle. Le Services financiers le Choix du Président devraient atteindre la rentabilité
au quatrième trimestre de l’exercice.

•  Engagement envers la croissance des services aux PME : La CIBC a mis en place divers nouveaux produits de crédit
pour les PME, notamment deux nouveaux prêts hypothécaires, dont l’Hypothèque travailleur autonome et le Prêt
hypothécaire commerce de choix, ainsi qu’un système de réponse accéléré pour la plupart des demandes de prêts ou
de marges de crédit allant jusqu’à 100 000 $, ce qui facilite l’accès aux prêts hypothécaires et au crédit de
financement pour les entrepreneurs.

•  Succès durable des services bancaires personnels : Les services bancaires personnels ont continué d’améliorer leurs
revenus, favorisés par le lancement de nouveaux outils technologiques de vente et de service, par l’inscription à plus
de 50 000 cours de formation par Internet par les employés pendant le premier semestre de 2003, par les
améliorations notables effectuées dans la résolution des problèmes des clients et par l’amélioration des
recommandations pour les employés des succursales.

•  Amélioration du service : La clientèle en ligne active de la CIBC s’est accrue de 38 % pendant le deuxième trimestre
de 2002, et un processus d’administration du crédit repensé libèrera 135 000 heures de temps d’employés en
succursale par année, heures qui pourront être consacrées à la vente et au service.

Gestion des avoirs CIBC
•  Gestion globale d’actifs TAL reconnue pour son fonds de couverture de premier plan : Le rendement de 2002 d’un

fonds de couverture de TAL et de la CIBC, géré par Gestion globale d’actifs TAL, a été reconnu par la revue Porfolio
International dans son numéro de février 2003. Le fonds s’est classé dixième sur près de 8 000 fonds de couverture
mondiaux.

•  Améliorer les produits offerts : À la suite du succès du CPG taux croissant CIBC (3 ans) au cours de l’exercice
précédent, la CIBC a élargi sa gamme de CPG taux croissant, qui comprend maintenant un CPG sur cinq ans.

•  Chef de file au chapitre des programmes de gestion : Les Services de portefeuille personnalisé de la CIBC
représentent maintenant le plus important programme de gestion du Canada d’après les données les plus récentes
recueillies par Investor Economics, société de recherche et de consultation dans le secteur des services financiers.

•  Force des programmes sur honoraires : Les programmes de gestion de placements sur honoraires continuent de
progresser, avec un chiffre d’affaires net total combiné de près de 500 M$ enregistré pour le trimestre par les Services
de portefeuille personnalisé CIBC, notre produit de gestion de placements exclusif, le Service de portefeuille sous
gestion CIBC, notre solution de Fonds tout-en-un et le service de consultation en placement, notre programme de
gestion globale.

•  Part de marché accrue au chapitre des fonds mutuels : Les familles de fonds mutuels de la CIBC, qui comprennent
les fonds mutuels de la CIBC, de Renaissance et de Talvest, continuent de prendre de l’expansion.

Marchés mondiaux CIBC
•  Nouvelles activités : Marchés mondiaux CIBC a participé à un grand nombre d’opérations de taille pendant le

trimestre, dont les suivantes :
•  A agi à titre de conseiller financier et de co-chef de file auprès de Canadian Oil Sands Trust pour des prises

fermes d’émissions publiques et de placements privés; pour un financement par emprunt de premier rang; pour
l’octroi d’une facilité-relais subordonnée de premier rang; et l’octroi d’un crédit-relais de premier rang. La valeur
totale de ces opérations a été de 3,1 G$.

•  A agi à titre de chef de file dans le cadre d’une nouvelle émission d’actions de 1,2 G$ de Bombardier Inc.,
fabricant mondial d’avions commerciaux et régionaux, de matériel de transport sur rail et de véhicule récréatifs
motorisés.

•  A agi à titre d’arrangeur exclusif en vue de l’obtention de 440 M$ US pour International Transmission Company,
société de transport d’électricité du sud-ouest du Michigan et de Détroit.

•  Maintien de la solidité dans la recherche : Les services de recherche sur les actions de Marchés mondiaux CIBC ont
encore obtenu de très bons résultats lors d’un sondage sectoriel mené auprès des investisseurs canadiens. Au chapitre
de la part de marché, Marchés mondiaux CIBC arrive au deuxième rang au titre de la recherche et de la vente et au
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deuxième rang pour ses activités de négociation, alors que le groupe se classait cinquième dans les deux cas à
l’exercice précédent. Au chapitre du service, Marchés mondiaux CIBC partage la première place pour ce qui est de la
qualité de la vente, arrive troisième au titre de la qualité générale de sa recherche, et obtient le deuxième rang à
l’égard de la qualité globale des négociations.

Solidité du bilan
L’importance accordée au bilan et à la gestion des risques demeure constitue la pierre angulaire de toutes les activités

de la CIBC. Les prêts douteux bruts ont reculé à 2,07 G$ pour le trimestre, en regard de 2,30 G$ au 31 janvier 2003, et le
total des actifs pondérés en fonction du risque a encore diminué, passant de 125 G$ au 31 janvier 2003 à 123 G$. Les
ratios du capital restent conformes à nos cibles : le ratio du capital de catégorie 1, la mesure la plus importante de la
solidité de notre capital, se rapproche de l’extrémité supérieure de notre fourchette cible. Le risque du marché est
également moindre par rapport au trimestre précédent. Le portefeuille de prêts continue d’être géré par la vente de prêts,
les dérivés de crédit et la titrisation. Pendant le trimestre, les prêts aux entreprises et aux administrations publiques de
même que les acceptations ont encore régressé de 1,7 G$ ou 4 %, pour un total de 4,0 G$ ou 8 % pour l’exercice.

________________________________________________

Les questions des analystes doivent être adressées à Kathryn A. Humber, première vice-présidente, Relations avec les investisseurs,
(416) 980-3341. Les questions des médias doivent être adressées à Robert E. Waite, premier vice-président, Communications et affaires
publiques, (416) 956-3330, ou à Emily Pang, directrice principale, Communications avec les investisseurs et la communauté financière,
(416) 980-3512.

(Le conseil d’administration de la CIBC a passé en revue le présent communiqué de presse avant sa parution. L’information qu’il
contient ou qui est accessible à l’adresse www.cibc.com et qui est mentionnée dans le présent communiqué n’en fait pas partie
intégrante. La mention de www.cibc.com dans le présent communiqué est sans effet et fournie pour le lecteur à titre d’information
seulement.)

UN MOT SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS
Le présent communiqué de presse renferme des énoncés prospectifs qui sont faits conformément aux dispositions d’exonération de la Private Securities Litigation Reform Act of 1995 des
États-Unis. Ces énoncés comprennent, sans toutefois s’y limiter, des déclarations concernant les activités, les secteurs d’exploitation, la situation financière, la gestion des risques, les
priorités, les cibles, les objectifs permanents ainsi que les stratégies et les perspectives de la CIBC pour 2003 et les périodes subséquentes. Ces énoncés se reconnaissent habituellement à
l’emploi de termes comme « croire », « prévoir », « compter », « estimer » et d’autres expressions de même nature et de verbes au futur et au conditionnel. Les risques et incertitudes
associés à un énoncé prospectif peuvent être de nature générale ou spécifique. Divers facteurs, dont nombre sont indépendants de la volonté de la CIBC, influent sur les activités, le
rendement et les résultats de la Banque et de ses secteurs d’exploitation et pourraient faire en sorte que les résultats réels diffèrent considérablement de ceux avancés dans les énoncés
prospectifs. Ces facteurs comprennent : des changements d’ordre législatif ou réglementaire actuels, futurs ou proposés dans les territoires où la CIBC exerce ses activités, dont des
changements futurs dans les lois canadiennes réglementant les institutions financières et des changements réglementaires américains touchant les entreprises étrangères inscrites à la cote
d’une bourse américaine; la situation et les changements politiques; l’intensification de la concurrence livrée par des concurrents existants ou de nouveaux venus dans le secteur des
services financiers; l’évolution des technologies; la tenue des marchés financiers mondiaux; la fluctuation des taux d’intérêt et de change; la conjoncture économique mondiale et celle du
Canada, des États-Unis et des autres pays dans lesquels la CIBC mène ses activités; les répercussions des événements du 11 septembre 2001; les changements de prix et de taux du marché
qui pourraient réduire la valeur des produits financiers; la capacité de la CIBC à élaborer des produits et services, à élargir ses canaux de distribution existants et à en créer de nouveaux,
et à accroître les revenus qu’elle en tire, ce qui comprend ses activités de commerce électronique. Cette énumération ne couvre évidemment pas tous les facteurs susceptibles d’influer sur les
énoncés prospectifs de la CIBC. Aussi ces facteurs et d’autres doivent-ils éclairer la lecture des énoncés prospectifs sans toutefois qu’il ne leur soit accordé une confiance démesurée. La
CIBC ne s’engage pas à mettre à jour le moindre énoncé prospectif du présent communiqué de presse.
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1) Certaines données comparatives ont été retraitées à la suite de l’adoption en 2002 des recommandations du chapitre 3870 du Manuel de l’ICCA.
2) La direction passe en revue le revenu d’intérêts net compris dans le total des revenus et certaines autres mesures financières sur une base d’imposition équivalente (BIE)

comme il est expliqué à la section Mesures du rendement du présent rapport. Les rajustements selon la BIE sont présentés dans le premier tableau de la section Survol des
résultats consolidés du présent rapport.

3) Les activités de détail comprennent Marchés de détail CIBC, Gestion des avoirs CIBC et les services bancaires aux entreprises (inclus dans Marchés mondiaux CIBC). Les
activités de gros englobent Marchés mondiaux CIBC, à l'exclusion des services bancaires aux entreprises. Le ratio est déterminé d’après le capital attribué aux entreprises.

4) Au cours du premier trimestre de 2003, l'actif productif d'intérêts moyen a été redéfini et n'inclut plus que des dépôts portant intérêt auprès d'autres banques, des titres et
des prêts. L'information des périodes précédentes a été retraitée.

5) Retraité conformément à la présentation du quatrième trimestre de 2002.
6) La provision générale était de 1 250 M$ au 30 avril 2003, au 31 janvier 2003 et au 30 avril 2002.

POINTS SAILLANTS FINANCIERS DU DEUXIÈME TRIMESTRE
 

Aux ou trimestres terminés les Aux ou semestres terminés les
30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril

Non vérifié 2003 2003 2002 2003 2002
DONNÉES RELATIVES AUX ACTIONS ORDINAIRES
Par action  - résultat de base 0,76  $              1,12  $            0,51  $        1,88  $              1,34  $        

 - résultat dilué 0,76                1,11              0,51          1,87                1,32          
                   - dividendes  0,41                0,41              0,41          0,82                0,78          

 - valeur comptable 26,77              26,43            26,45        26,77              26,45        
Cours  - haut 49,45              45,75            57,70        49,45              57,70        

 - bas 41,05              39,50            49,45        39,50              49,45        
 - clôture 47,80              43,55            54,70        47,80              54,70        

Nombre d'actions en circulation (en milliers)
- moyen de base 359 506          359 131        360 817    359 316          362 123    
- moyen dilué 361 430          360 406        364 320    360 909          365 702    
- à la fin de la période 359 813          359 246        358 843    359 813          358 843    

Capitalisation boursière (en  millions de dollars) 17 199  $          15 645  $        19 629  $    17 199  $          19 629  $    

MESURES DE LA VALEUR
Cours/bénéfice (sur 12 mois) 25,3                26,6              17,9          25,3                17,9          
Rendement des actions (selon le cours de clôture) 3,5 % 3,7 % 3,0 % 3,5 % 2,9 %
Dividendes/bénéfice 53,9 % 36,7 % 79,2 % 43,7 % 57,9 %
Cours/valeur comptable 1,79                1,65              2,07          1,79                2,07            

RÉSULTATS FINANCIERS (en millions de dollars)
Revenu total 2 734  $            3 079  $          2 969  $      5 813  $            6 016  $      
Revenu total (BIE)

(2) 2 765              3 107            2 990        5 872              6 068        
Dotation aux pertes sur créances 248                 339               390           587                 930           
Frais autres que d’intérêts 2 045              2 093            2 313        4 138              4 474        
Bénéfice net 320                 445               227           765                 560           

MESURES FINANCIÈRES
Coefficient d’efficacité 74,8 % 68,0% 77,9% 71,2% 74,4%
Coefficient d’efficacité (BIE)

(2) 73,9 % 67,4% 77,3% 70,5% 73,7%
Rendement des actions ordinaires 11,9 % 16,8% 8,0% 14,4% 10,2%
Ratio détail/gros(3) 58 %/42 % 55 %/45 % 51%/49% 58 %/42 % 51 %/49 %
Marge d’intérêts nette 1,97 % 1,91 % 1,86 % 1,94 % 1,93 %
Marge d’intérêts nette (BIE)(2) 2,01 % 1,95 % 1,89 % 1,98 % 1,97 %
Marge d’intérêts nette sur l’actif productif d’intérêts moyen(4) 2,37 % 2,28 % 2,18 % 2,32 % 2,27 %
Marge d’intérêts nette sur l’actif productif d’intérêts moyen (BIE)(2) (4) 2,42 % 2,32 % 2,21 % 2,37 % 2,31 %
Rendement de l’actif moyen 0,46 % 0,61 % 0,32 % 0,54 % 0,39 %
Rendement de l’actif productif d’intérêts moyen(4) 0,56 % 0,72 % 0,38 % 0,64 % 0,46 %
Effectif régulier 37 897            38 546            44 837        37 897            44 837      

DONNÉES DU BILAN ET HORS BILAN (en millions de dollars)
Liquidités et titres 79 349  $          81 541  $        93 821  $    79 349  $          93 821  $    
Prêts et acceptations 159 609          160 873        164 228    159 609          164 228    
Total de l’actif 279 837          283 054        291 187    279 837          291 187    
Dépôts 192 986          198 282        203 910    192 986          203 910    
Capitaux propres – porteurs d’actions ordinaires 9 632              9 496            9 491        9 632              9 491        
Actif moyen 284 432          289 676        289 533    287 097          288 378    
Actif productif d’intérêts moyen(4) 236 411          243 704        248 020    240 119          245 678    
Capitaux propres moyens – porteurs d’actions ordinaires 9 386              9 451            9 601        9 419              9 627        
Biens administrés 697 000          693 500        730 300    697 000          730 300    

MESURES DE LA QUALITÉ DU BILAN
Actions ordinaires/actif pondéré en fonction du risque 7,8 % 7,6 % 7,3 % 7,8 % 7,3 %
Actif pondéré en fonction du risque (en milliards de dollars) 123,2  $            124,9  $          130,3  $      123,2  $            130,3  $      
Ratio du capital de première catégorie 9,3 % 9,0 % 8,9 % 9,3 % 8,9 %
Ratio du capital total 11,7 % 11,9 % 12,0 % 11,7 % 12,0 %
Prêts douteux nets, après provision générale(6) (en millions de dollars) (329) $              (85) $              (322) $        (329) $             (322) $        
Prêts douteux nets/prêts et acceptations nets (0,21) % (0,05) % (0,20) % (0,21) % (0,20) %

(1)

(5) (5)

(1)
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Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Revenu net

d’intérêts (BIE)(1) 1,395  $   1,426  $  1,336  $   2,821  $   2,811  $  
Rajustement selon la BIE 31          28         21          59          52         
Revenu net d’intérêts 1,364     1,398    1,315     2,762     2,759    
Revenu autre que d’intérêts 1,370     1,681    1,654     3,051     3,257    
Revenu total 2,734     3,079    2,969     5,813     6,016    
Dotation aux pertes sur créances 248        339       390        587        930       
Frais autres que d’intérêts 2,045     2,093    2,313     4,138     4,474    
Bénéfice avant impôts sur les

bénéfices et part des actionnaires
sans contrôle 441        647       266        1,088     612       

Impôts sur les bénéfices et part des
actionnaires sans contrôle 121        202       39          323        52         

Bénéfice net 320  $      445  $     227  $      765  $      560  $     

RAPPORT DE GESTION

SURVOL DES RÉSULTATS CONSOLIDÉS

Résultats

Le bénéfice net de la CIBC a atteint 320 M$ pour le
trimestre, marquant une hausse de 93 M$ par rapport au
deuxième trimestre de 2002 et une baisse de 125 M$ par
rapport au trimestre précédent. Pour le semestre terminé le
30 avril 2003, le bénéfice net a été de 765 M$, soit une
augmentation de 205 M$ par rapport à la période
comparable de 2002.

Le résultat dilué par action et le rendement des capitaux
propres se sont respectivement établis à 0,76 $ et 11,9 %
pour le trimestre, en regard de 0,51 $ et 8,0 % pour le
deuxième trimestre de 2002 et de 1,11 $ et 16,8 % pour le
trimestre précédent. Pour le semestre terminé le 30 avril
2003, le résultat dilué par action et le rendement des
capitaux propres ont respectivement totalisé 1,87 $ et
14,4 %, contre 1,32 $ et 10,2 % pour la période
correspondante de 2002.

(1) La direction passe en revue le revenu net d’intérêts sur une base d’imposition
équivalente (BIE) comme indiqué à la section Mesures du rendement.

Le tableau suivant contient des éléments du bénéfice net
qui, de l’avis de la direction, sont de nature inhabituelle.
Éléments inhabituels (après impôts)

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Baisse de valeur liée au

contrat avec Air Canada (81) $     -  $        -  $        (81) $     -  $        
Gain à la vente 

d'Oppenheimer -           28       -          28        -          
Recouvrement au titre

de l'assurance des pertes  
d'exploitation -           11       -          -           -          

Frais d'intégration de 
Merrill Lynch (5)        (6)       (41)     (11)      (72)     

(86) $     33  $     (41) $    (64) $     (72) $    

Revenus

Revenu net d’intérêts

Le revenu net d’intérêts a augmenté de 49 M$ par rapport
au deuxième trimestre de 2002 en raison de la croissance
du volume des prêts et des prêts hypothécaires à
l’habitation, et de la croissance du volume et de
l’élargissement des écarts pour les cartes et les Services
financiers le Choix du Président. Ces progressions ont été
en partie contrebalancées par la diminution des revenus de
West Indies, par suite de l’adoption de la méthode de
comptabilisation à la valeur de consolidation dans le cadre
du regroupement des services bancaires aux particuliers et
aux entreprises et des services bancaires internationaux
dans les Antilles et ceux de Barclays Banks PLC
(regroupement de West Indies) en octobre 2002, et en
raison du recul du revenu tiré des opérations de
négociation. Le revenu net d’intérêts a diminué de 34 M$
par rapport au premier trimestre, surtout en raison de la
baisse des revenus tirés des activités de négociation et du
fait que le trimestre a comporté trois jours de moins,
malgré la hausse des revenus tirés des cartes découlant de
l’élargissement des écarts.

Le revenu net d’intérêts pour le semestre terminé le
30 avril 2003 a été comparable à celui de la période
correspondante de l’exercice précédent. L’amélioration des
prêts, des prêts hypothécaires à l’habitation, des cartes et
des Services financiers le Choix du Président a été
compensée par le recul des revenus de West Indies
résultant du regroupement de West Indies et par la baisse
des revenus tirés des activités de négociation.

Revenu autre que d’intérêts

Le revenu autre que d’intérêts a diminué de 284 M$ par
rapport au deuxième trimestre de 2002, surtout en raison
de la perte des revenus permanents découlant de la vente
des entreprises de clientèle privée et de gestion de l’actif
d’Oppenheimer aux États-Unis (la vente d’Oppenheimer)
en janvier 2003 et de l’affaissement des revenus nets de
banques d’affaires, en partie compensés par la hausse des
revenus tirés des activités de négociation. Le revenu autre
que d’intérêts a baissé de 311 M$ en regard du trimestre
précédent, surtout en raison de la vente d’Oppenheimer et
de réductions de valeur du portefeuille des services de
banque d’affaires.

Le revenu autre que d’intérêts pour le semestre
terminé le 30 avril 2003 a reculé de 206 M$ par rapport à
la même période de 2002 en raison de l’incidence nette de
la vente d’Oppenheimer et de la baisse des revenus nets
des services de banque d’affaires, en partie compensées
par les revenus tirés des entreprises acquises et de la
montée des revenus des services bancaires de placement et
des produits de crédit.
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Frais autres que d’intérêts
Les frais autres que d’intérêts de la CIBC ont chuté de
268 M$ en regard du deuxième trimestre de 2002, surtout
grâce à l’incidence combinée de la vente d’Oppenheimer,
du regroupement de West Indies, d’un recul notable des
frais d’intégration de Merrill Lynch, de la fermeture des
activités bancaires électroniques des États-Unis et de la
baisse marquée des salaires, y compris la rémunération liée
aux revenus. Ces diminutions ont été en partie
contrebalancées par une réduction avant impôts de 128 M$
d’un actif reporté lié au contrat avec Air Canada (comme
indiqué à la section Contrat avec Air Canada) et par la
hausse des coûts de technologie. Les frais autres que
d’intérêts ont diminué de 48 M$ par rapport au dernier
trimestre, surtout en raison de la vente d’Oppenheimer et
de la baisse de la rémunération liée aux revenus, malgré la
baisse de valeur inscrite à l’égard d’Air Canada.

Les frais autres que d’intérêts pour le semestre terminé
le 30 avril 2003 ont reculé de 336 M$ comparativement à
la même période de 2002, pour les raisons indiquées ci-
dessus.

Impôts
La charge d’impôts de la CIBC a augmenté de 90 M$ par
rapport au deuxième trimestre de 2002, principalement en
raison de la hausse des bénéfices et du fait qu’une plus
grande part des revenus provenait d’activités davantage
imposées au Canada et aux États-Unis. La charge d’impôts
a diminué de 78 M$ en regard du trimestre précédent en
raison de la baisse des bénéfices.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, la charge
d’impôts a monté de 277 M$ par rapport à la période
comparable de 2002 pour les raisons indiquées ci-dessus.

Le taux d’imposition réel de la CIBC a été de 27,7 %
pour le trimestre, comparativement à 12,0 % pour le
deuxième trimestre de 2002 et à 30,9 % pour le trimestre
précédent. Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, le
taux d’imposition réel de la CIBC s’est établi à 29,6 %,
contre 7,4 % pour la période comparable de 2002.

La CIBC n’a pas établi de provision pour moins-value
au titre d’actifs d’impôts futurs, qui s’élevaient à 1,93 G$ à
la fin du trimestre. La direction est tenue d’évaluer s’il est
plus probable qu’improbable que les actifs d’impôts futurs
seront matérialisés avant leur expiration et de déterminer si
une provision pour moins-value est nécessaire à l’égard
d’actifs d’impôts futurs. Les facteurs servant à évaluer la
probabilité de matérialisation sont les prévisions de la
CIBC à l’égard du bénéfice net futur avant impôts, les
stratégies de planification fiscale, la période restante avant
l’expiration des reports de pertes prospectifs et la nature du
bénéfice pouvant servir à la matérialisation de l’actif.
Même si la matérialisation est incertaine, à la lumière des
éléments dont elle dispose, la direction croit qu’il est plus
probable qu’improbable que tous les actifs d’impôts futurs
seront matérialisés avant leur expiration. Pour de plus
amples renseignements, se reporter à la page 23 du rapport
annuel de 2002.

Contrat avec Air Canada

En 1999, la CIBC a versé 200 M$ plus les taxes
applicables à Air Canada pour prolonger le contrat qui les
unit et continuer ainsi de bénéficier de droits exclusifs pour
l’achat de milles Aéroplan à un prix par mille prédéfini
entre 2002 et 2009. Le versement initial a été reporté et
amorti sur la durée du contrat.

Pendant le trimestre, après la demande de protection
d’Air Canada, le 1er avril 2003, en vertu de la Loi sur les
arrangements avec les créanciers des compagnies
(LACC), la CIBC et Air Canada ont conclu une entente
visant à remplacer le contrat existant par un nouveau
contrat, sous réserve de l’approbation du tribunal
intervenant dans la restructuration d’Air Canada en vertu
de la LACC, et du respect de certaines conditions par Air
Canada. Le 1er mai 2003, le tribunal a renvoyé la requête
d’approbation de la nouvelle entente et du financement de
CIBC et a demandé au contrôleur désigné de mener à bien
un processus d’appel d’offres, tout en maintenant la
confidentialité de la proposition de la CIBC. À la suite de
ce processus, le 14 mai 2003, le tribunal a approuvé la
nouvelle entente de la CIBC, sous réserve de certaines
modifications. En vertu des modalités de la nouvelle
entente, la participation de la CIBC au programme
Aéroplan est prolongée jusqu’en 2013, et la CIBC devra
verser 24 % de plus pour chaque mille Aéroplan acheté.
Par ailleurs, la CIBC et Air Canada ont convenu
d’assouplir l’exigence d’exclusivité pour permettre à un
fournisseur de cartes, autorisé par la CIBC, de participer au
programme Aéroplan, sous réserve de restrictions
approuvées par la CIBC. En outre, la CIBC, à titre de
créancier ordinaire en vertu de la LACC, est admissible à
une indemnité de résiliation de contrat de 209 M$
relativement au versement effectué en 1999. En
conséquence, la CIBC a comptabilisé un montant de
128 M$ avant impôts (81 M$ après impôts) dans les frais
autres que d’intérêts pour le trimestre afin de diminuer
l’actif reporté lié au contrat initial, déduction faite du
montant devant être recouvré par la direction au titre de
l’indemnité de résiliation de contrat. L’incidence
financière future de la hausse du coût par mille Aéroplan
compte tenu du non-amortissement de l’actif initial reporté
devrait être inférieure à 0,10 $ l’action par année.

Dans le cadre du nouveau contrat, la CIBC accordera
également à Air Canada une facilité de crédit garantie de
350 M$, dont le capital sera remboursé par l’achat de
milles Aéroplan. Le prêt devra être remboursé en totalité
au plus tard le 1er octobre 2004. Ce prêt sera inscrit à titre
d’actif au bilan de la CIBC, et sera diminué au fur et à
mesure que la CIBC acquerra des milles Aéroplan.

Restructuration

Au quatrième trimestre de 2002, la CIBC a constaté une
charge de restructuration de 366 M$ relativement à la
fermeture de ses activités bancaires électroniques aux
États-Unis ainsi qu’une charge additionnelle de 142 M$
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liée à des initiatives de restructuration au sein d’autres
entreprises. Des initiatives importantes ont été prises dans
le cadre de ce programme de restructuration pendant les
six premiers mois de 2003, notamment le règlement de
contrats avec d’importants alliés de services bancaires
électroniques aux États-Unis, la diminution de l’effectif
dans certaines entreprises, la fermeture progressive des
activités bizSmart, le démarrage de la reconfiguration du
réseau de centres bancaires et la rationalisation des
fonctions de soutien à l’entreprise. Près de 350 postes ont
été supprimés pendant le trimestre, et près de 1 550 postes
ont été éliminés depuis le début de l’exercice. Ces
initiatives devraient collectivement donner lieu à
l’élimination d’environ 2 700 postes. Pour plus de
renseignements, se reporter à la note 7 afférente aux états
financiers consolidés intermédiaires.

Conventions comptables critiques

Les principales conventions comptables sont résumées à la
note 1 afférente aux états financiers consolidés de 2002.
Aucun changement n’a été apporté aux conventions
comptables ni à la méthode d’aplication pendant le premier
semestre de 2003. Certaines conventions comptables de la
CIBC sont critiques à la compréhension des résultats
d’exploitation et de la situation financière de la CIBC.

Ces conventions comptables critiques exigent de la
direction qu’elle formule des hypothèses et des
estimations, dont certaines pourraient avoir trait à des
incertitudes. Tout changement dans ces hypothèses et dans
ces estimations pourrait avoir une incidence notable sur les
résultats financiers et la situation financière de la CIBC. La
direction a établi des procédures de contrôle visant à
assurer que les conventions comptables sont appliquées de
manière uniforme et que les processus de modification
sont bien contrôlés et appliqués de façon appropriée et
systématique.

Les conventions comptables critiques qui exigent que
la direction formule des hypothèses et des estimations
englobent celles qui portent sur l’évaluation des
instruments financiers, la provision pour pertes sur
créances, la titrisation, l’évaluation de l’écart d’acquisition
et des autres actifs incorporels, les prestations de retraite et
avantages postérieurs à l’emploi et les impôts sur le
bénéfices (dont les actifs d’impôts futurs). Pour une
description des hypothèses et estimations inhérentes à
l’application de ces conventions, se reporter aux pages 21
à 23 du rapport annuel de 2002.

Mesures du rendement

La CIBC recourt à différentes mesures financières pour
évaluer son rendement. Certaines mesures sont calculées
conformément aux principes comptables généralement
reconnus (PCGR) du Canada, comme le bénéfice net et le
rendement des capitaux propres. D’autres mesures ne sont
pas définies par les PCGR, comme le bénéfice
d’exploitation, le revenu net d’intérêts (BIE), le profit
économique et le capital économique. Ces mesures n’ont

pas de signification normalisée en vertu des PCGR et
peuvent ne pas être comparables à des mesures semblables
utilisées par d’autres sociétés.

Le bénéfice d’exploitation désigne le bénéfice net,
compte non tenu des éléments qui, de l’avis de la direction,
sont inhabituels ou qui ont trait à des investissements
stratégiques importants. La direction est d’avis que cette
mesure permet aux utilisateurs de l’information financière
de la CIBC de réaliser une analyse plus significative des
tendances de l’entreprise. Les éléments exclus
comprennent notamment l’incidence des gains (pertes) à la
vente d’actifs non stratégiques et les frais de
restructuration. Pour les périodes présentées, ces éléments
se trouvent dans le tableau des éléments inhabituels inclus
dans l’analyse par secteur d’exploitation.

La direction passe en revue le revenu net d’intérêts,
rajusté compte tenu du bénéfice exonéré d’impôts sur une
base d’imposition équivalente. Cette mesure permet de
comparer le revenu net d’intérêts découlant de sources
imposables et de sources exonérées d’impôts. Le revenu
net d’intérêts (BIE) sert à calculer le coefficient
d’efficacité, la marge d’intérêts nette et la marge d’intérêts
nette sur l’actif productif d’intérêts moyen (BIE). La
direction est d’avis que ces mesures permettent une
évaluation uniforme, qui permet aux utilisateurs de
l’information financière de la CIBC d’effectuer des
comparaisons plus rapides.

Le capital économique sert à la CIBC à répartir son
capital réglementaire consolidé entre les secteurs
d’exploitation aux fins de calcul du profit économique. Le
capital économique se compose du capital de risque de
crédit, de marché, d’exploitation et stratégique. De temps à
autres, le modèle de capital économique de la CIBC est
amélioré dans le cadre du processus d’évaluation du
risque. Les changements sont apportés de façon
prospective. La direction utilise le bénéfice économique
pour mesurer le rendement produit par chaque entreprise
en sus du coût des capitaux propres de la CIBC, ce qui
permet aux utilisateurs de l’information financière de
connaître leur contribution relative à la valeur pour les
actionnaires. Pour de plus amples renseignements sur la
façon dont la CIBC mesure et présente le rendement, se
reporter à la page 29 du rapport annuel de 2002.
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ANALYSE PAR SECTEUR D’EXPLOITATION

Pendant le trimestre, la CIBC a remodelé sa structure de
gestion en trois secteurs d’exploitation, soit Marchés de
détail CIBC, Gestion des avoirs CIBC et Marchés
mondiaux CIBC. La CIBC a inclus les activités
canadiennes d’Amicus au poste Divers du secteur Marchés
de détail CIBC. En outre, à la lumière de la décision de
mettre fin aux activités bancaires électroniques aux États-
Unis, ces activités sont maintenant présentées au poste
Siège social et autres.

Pendant le trimestre précédent, la CIBC a réaligné les
activités suivantes :
� Dans l’optique de mieux aligner les revenus des

segments de clientèle sur leur rendement financier
rajusté en fonction du risque, l’ensemble des revenus,
des frais (y compris les pertes sur créances) et des
ressources du bilan liés aux activités de prêts au sein
de Marchés de détail CIBC sont maintenant affectés
aux segments de la clientèle compris dans les trois
secteurs d’activité. Auparavant, les produits de prêts
étaient présentés en tant que groupe distinct.

� Dans Marchés de détail CIBC :
- Les opérations bancaires des PME non urbaines

sont maintenant incluses dans les services
bancaires personnels, et non dans les opérations
bancaires - PME.

- Assurance et West Indies, qui étaient des groupes
distincts, sont maintenant inclus au poste Divers.

- Les prêts étudiants, qui étaient inclus dans les
produits de prêts, sont maintenant inclus au poste
Divers.

� Dans Gestion des avoirs CIBC :
- Placements, clientèle privée a été renommé

Courtage de détail, et Services bancaires privés et
services fiduciaires, monde a été renommé
Gestion privée du patrimoine.

- Privée TAL, qui était incluse dans les Produits de
la Gestion des avoirs, est maintenant incluse dans
la Gestion privée des avoirs.

- Le courtage à escompte, auparavant classé dans
les Produits de la Gestion des avoirs, est
maintenant présenté dans le courtage de détail.

L’information financière sectorielle des périodes
antérieures au premier trimestre de 2003 a été reclassée
pour tenir compte de ces changements.

Le modèle de gestion fabricant-secteur client-
distributeur de la CIBC est employé pour mesurer et
présenter les résultats d’exploitation de ces trois secteurs
d’exploitation. Selon ce modèle, les paiements internes
relatifs aux commissions de vente et aux honoraires de
service de distribution sont effectués entre les secteurs. De
même, les revenus et les frais liés à certaines activités,
comme les paiements et les produits de prêts, incluses dans
Marchés de détail CIBC, sont entièrement affectés aux
autres secteurs d’exploitation.

Les secteurs d’exploitation de la CIBC bénéficient du
soutien de quatre groupes fonctionnels, soit Trésorerie et

gestion du bilan et du risque, Administration, Technologies
et opérations et Expansion de l’entreprise. Les activités des
groupes fonctionnels sont intégrées au poste Siège social et
autres et les revenus, les frais et les ressources du bilan
sont habituellement affectés aux secteurs d’exploitation.
Le poste Siège social et autres comprend également les
activités bancaires électroniques aux États-Unis, Juniper
Financial Corp. (incluse dans Marchés mondiaux CIBC
jusqu’au 31 octobre 2003), CIBC Mellon, les débentures
liées à la vente d’Oppenheimer ainsi que d’autres éléments
de revenus et de frais et d’autres postes du bilan non
directement attribuables aux secteurs d’exploitation.

Détail et Gestion des avoirs CIBC

Le groupe Détail et Gestion des avoirs CIBC s’inscrit dans
la stratégie globale de la CIBC consistant à concentrer ses
ressources et à accroître son capital dans ses activités de
détail. Il englobe les secteurs d’exploitation Marchés de
détail CIBC et Gestion des avoirs CIBC.

Le tableau ci-après présente le bénéfice net du groupe
Détail et Gestion des avoirs CIBC.

Bien que la CIBC gère ses services bancaires aux
entreprises par l’entremise de Marchés mondiaux CIBC,
certaines institutions financières regroupent ces services
avec ceux de détail. Le tableau ci-après illustre également
l’incidence de l’inclusion des services bancaires aux
entreprises dans le groupe Détail et Gestion des avoirs
CIBC.

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Bénéfice net

Marchés de détail CIBC 159  $ 253  $  218  $    412  $  453  $     
Gestion des avoirs CIBC 69      121    37        190    101       

228   374    255      602    554       
Services bancaires aux 
entreprises 16      34      32        50      32         

244  $ 408  $  287  $    652  $  586  $     
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Détail et Gestion des avoirs CIBC – Marchés
de détail CIBC

Le secteur Marchés de détail CIBC fournit des services et
des produits financiers aux particuliers et aux petites
entreprises au Canada. Ces services sont offerts par
l’entremise du réseau de centres bancaires, des services
bancaires par téléphone, des services bancaires par
Internet et par les GAB, ainsi que par l’entreprise de
services bancaires électroniques de détail en comarque,
les Services financiers le Choix du Président (Les
Compagnies Loblaw Limitée).

Objectifs permanents Résultats au 2e trimestre
Réaliser un rendement des
capitaux propres de 35 % à
40 %.

Le rendement des capitaux
propres s’est établi à 25,0 %
pour le trimestre et à 31,6 %
depuis le début de l’exercice.

Accroître le bénéfice
d’exploitation (1) de 10 % par
année.

Le bénéfice d’exploitation
depuis le début de l’exercice a
augmenté de 9 % par rapport à
la période correspondante de
l’exercice précédent.

Améliorer le taux de rétention
de la clientèle.

Le sondage interne le plus
récent sur la rétention de la
clientèle a révélé un taux moyen
inchangé sur 12 mois de 65 %.

(1) Le bénéfice d’exploitation comprend le bénéfice net, à l’exclusion des éléments
inclus dans le tableau Éléments inhabituels, comme il est expliqué dans la
section Mesures du rendement.

Résultats

(1) La direction passe en revue le revenu net d’intérêts compris dans le revenu
total sur une base d’imposition équivalente (BIE), comme il est indiqué dans la
section Mesures du rendement.

(2) Comme il est expliqué dans la section Mesures du rendement, le rajustement du
bénéfice net relativement au coût des capitaux propres du trimestre a été de
78 M$ (84 M$ au 31 janvier 2003 et 71 M$ au 30 avril 2002), et de 162 M$
pour le semestre terminé le 30 avril 2003 (137 M$ pour celui terminé le 30
avril 2002).

Le bénéfice net a baissé de 59 M$ par rapport au deuxième
trimestre de 2002 et de 94 M$ par rapport au trimestre
précédent. Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, le
bénéfice net a reculé de 41 M$ en regard de la même
période en 2002.

Le tableau suivant contient un élément du bénéfice net
qui, de l’avis de la direction, est de nature inhabituelle.

Pour connaître l’incidence du contrat avec Air Canada, se
reporter à la section Survol des résultats consolidés.

Revenus
Les revenus ont augmenté de 49 M$ en regard du
deuxième trimestre de 2002, en raison essentiellement de
la croissance du volume des dépôts et des prêts et de
l’amélioration des marges dans les services bancaires
personnels et de l’accroissement du volume des dépôts et
des prêts dans les opérations bancaires – PME, de la
solidité de la croissance des volumes et de l’amélioration
des marges sur les cartes, ainsi que de la croissance du
volume des prêts hypothécaires à l’habitation. Les Services
financiers le Choix du Président ont également contribué à
la hausse des revenus grâce à l’amélioration des marges et
à la croissance du volume. Ces progressions ont été en
partie contrebalancées par un affaissement de 55 M$ des
revenus de West Indies résultant de l’adoption de la
méthode de comptabilisation à la valeur de consolidation
dans le cadre du regroupement de West Indies le
11 octobre 2002 et de la réduction des revenus de
trésorerie répartis. Les revenus sont comparables à ceux du
trimestre précédent, car l’accroissement des revenus tirés
des cartes, dû à l’amélioration des marges, a été neutralisé
par le fait que le trimestre comportait trois jours de moins.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, les revenus
ont progressé de 42 M$ comparativement à la même
période en 2002 étant donné la croissance des volumes des
prêts et des dépôts dans les services bancaires personnels
et les opérations bancaires – PME, la croissance des
volumes des cartes et des prêts hypothécaires à l’habitation
ainsi que l’amélioration des marges et la croissance du
volume pour les Services financiers le Choix du Président.
Ces hausses ont été en partie neutralisées par une
régression de 118 M$ des revenus de West Indies en raison
de l’adoption de la méthode de comptabilisation à la valeur
de consolidation indiquée ci-dessus, de la baisse des
revenus de trésorerie répartis et de la diminution des
pénalités de remboursement anticipé dans le cas des prêts
hypothécaires.

Élément inhabituel (après impôts)
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril
en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002

Baisse de valeur liée au
contrat avec Air Canada (81) $  -  $       -  $       (81) $  -  $       

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Revenus d’exploitation (BIE)(1)

Services bancaires personnels 455  $    456  $     409  $     911  $     813  $     
Opérations bancaires – PME 132      138       125       270       254       
Cartes 324      313       302       637       609       
Prêts hypothécaires 156      158       134       314       298       
Divers 136      139       184       275       394       

Revenu total (BIE)(1) 1 203   1 204    1 154    2 407    2 368    
Rajustement selon la BIE -            -           -            -             3           
Revenu total 1 203   1 204    1 154    2 407    2 365    
Dotation aux pertes sur créances 135      138       102       273       243       
Frais autres que d'intérêts 859      708       737       1 567    1 459    
Bénéfice avant impôts et part des

 actionnaires sans contrôle 209      358       315       567       663       
Impôts sur les bénéfices et part

des actionnaires sans contrôle 50        105       97         155       210       
Bénéfice net 159  $    253  $     218  $     412  $     453  $     

Coefficient d'efficacité 71,4 % 58,8 % 63,9 % 65,1 % 61,7 %
Rendement des capitaux propres 25,0% 37,6 % 34,2 % 31,6 % 36,5 %
Bénéfice économique(2) 81  $      169  $     147  $     250  $     316  $     
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Dotation aux pertes sur créances
Pour le trimestre, la dotation aux pertes sur créances a
grimpé de 33 M$ comparativement au deuxième trimestre
de 2002, essentiellement en raison de la progression des
volumes. La dotation aux pertes sur créances est
comparable à celle du trimestre précédent, en dépit de la
hausse des volumes, car celle du trimestre précédent avait
été plus élevée en raison des augmentations saisonnières.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, la dotation
aux pertes sur créances a été supérieure de 30 M$ à celle
de la même période en 2002 en raison de la hausse des
volumes.

Frais autres que d’intérêts
Les frais autres que d’intérêts ont augmenté de 122 M$ par
rapport au deuxième trimestre de 2002 en raison de la
réduction de valeur avant impôts de 128 M$ de l’actif
reporté lié au contrat avec Air Canada et de la hausse des
coûts des technologies. L’accroissement a été partiellement
annulé par une réduction de 42 M$ des dépenses découlant
du regroupement de West Indies et par la baisse des
dépenses pour les projets. Les frais autres que d’intérêts
ont fait un bond de 151 M$ en regard du trimestre
précédent, ce qui tient surtout à la réduction de valeur
relative à Air Canada et à l’augmentation des coûts liés à la
publicité et aux technologies.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, les frais
autres que d’intérêts ont augmenté de 108 M$ par rapport à
la période comparable de 2002 en raison de la réduction de
valeur relative à Air Canada et de la hausse des coûts de
technologie, en partie contrebalancées par une réduction de
82 M$ des coûts liés à West Indies et par la baisse des
dépenses pour les projets.

À la fin du trimestre, l’effectif comptait
17 925 employés permanents, soit 2 105 de moins qu’au
deuxième trimestre de 2002, principalement en raison de
l’exclusion de l’effectif de West Indies, du réalignement
des services de soutien à l’infrastructure et des
programmes de réduction de l’effectif. L’effectif comptait
109 employés permanents de moins qu’au trimestre
précédent.

Détail et Gestion des avoirs CIBC – Gestion
des avoirs CIBC

Gestion des avoirs CIBC offre des services personnalisés
de vente et de conseil ainsi que des produits à une vaste
clientèle d’investisseurs, essentiellement au Canada. Elle
propose, par l’intermédiaire du personnel de vente sur
place dans les centres bancaires, un large éventail de
produits et de services de placement, dont le courtage
traditionnel, le courtage à escompte, la gestion des avoirs,
des services bancaires privés et fiduciaires ainsi qu’une
gamme complète de services de placement et de crédit.

Objectifs permanents Résultats au 2e trimestre
Accroître le bénéfice
d’exploitation (1) de 10 % par
année.

Le bénéfice d’exploitation est
comparable à celui de la période
correspondante de l’exercice
précédent.

Augmenter de 5 % par année
l’actif des fonds mutuels.

L’actif des fonds mutuels a
diminué de 0,4 % depuis le
début de l’exercice.

Augmenter de 4 % le total des
biens non institutionnels
administrés par Gestion des
avoirs CIBC pour l’exercice.

Compte non tenu des
entreprises vendues pendant
l’exercice, les biens non
institutionnels administrés ont
diminué de 1,8 % depuis le
début de l’exercice.

(1) Le bénéfice d’exploitation comprend le bénéfice net, à l’exclusion des éléments
inclus dans le tableau Éléments inhabituels, comme il est expliqué dans la
section Mesures du rendement.

Résultats

(1) Comme il est expliqué à la section Mesures du rendement, le rajustement du
bénéfice net relativement au coût des capitaux propres du trimestre a été de
39 M$ (41 M$ au 31 janvier 2003 et 17 M$ au 30 avril 2002), et de 80 M$ pour
le semestre terminé le 30 avril 2003 (33 M$ pour celui terminé le 30 avril
2002).

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Revenus

Service Impérial 173  $ 182  $  176  $  355  $     353  $      
Courtage de détail 245   367    393    612       710        
Gestion privée du 

patrimoine 35     37      38      72         81          
Produits de Gestion des avoirs 124   136    132    260       253        
Divers (3)     16      26      13         67          

Revenu total 574   738    765    1 312    1 464     
Dotation aux pertes sur créances 4        3        3        7            6            
Frais autres que d'intérêt 471   546    714    1 017    1 318     
Bénéfice avant impôts 99     189    48      288       140        
Impôts sur les bénéfices 30     68      11      98         39          
Bénéfice net 69  $   121  $  37  $    190  $     101  $      

Coefficient d'efficacité 82,2 % 73,9 % 93,4 % 77,5 % 90,1 %
Rendement des capitaux propres 21,2 % 36,8 % 23,4 % 29,3 % 33,0 %
Bénéfice économique(1) 30  $   80  $    20  $    110  $     68  $        
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Le bénéfice net a augmenté de 32 M$ par rapport au
deuxième trimestre de 2002 et a glissé de 52 M$ en regard
du trimestre précédent. Pour le semestre terminé le 30 avril
2003, le bénéfice s’est accru de 89 M$ comparativement à
la même période en 2002.

Le tableau suivant contient des éléments du bénéfice
net qui, de l’avis de la direction, sont de nature
inhabituelle.

Revenus
Les revenus ont diminué de 191 M$ par rapport au
deuxième trimestre de 2002, surtout en raison de la perte
de revenus permanents découlant de la vente
d’Oppenheimer au début de janvier 2003. De plus, les
revenus de trésorerie distribués ont été inférieurs, et
l’affaiblissement des conditions du marché ont fait baisser
les revenus tirés des opérations de négociation de détail et
les honoraires liés aux actifs évalués à la valeur
marchande. Ces diminutions ont été partiellement
compensées par la hausse des revenus tirés des CPG due à
l’amélioration des marges. Les revenus ont baissé de
164 M$ par rapport au trimestre précédent, par suite de
l’incidence nette de 129 M$ de la vente d’Oppenheimer,
compte tenu d’un gain avant impôts de 52 M$. En outre,
les revenus de trésorerie répartis et les revenus du Service
Impérial ont été inférieurs pour le trimestre.

Les éléments suivants liés à la cession et à
l’acquisition de certaines entreprises ont représenté 58 M$
de la baisse des revenus pour le semestre terminé le 30
avril 2003 par rapport à la même période en 2002 :
� perte de revenus permanents découlant de la vente

d’Oppenheimer, compensée par :
� un gain avant impôts de 52 M$ lié à la vente

d’Oppenheimer;
� la comptabilisation de deux mois de revenus tirés des

activités de courtage de détail de Merrill Lynch,
acquises le 28 décembre 2001;

� la comptabilisation de trois mois de revenus tirés des
activités de gestion des avoirs de Merrill Lynch,
acquises le 31 janvier 2002;

Par ailleurs, la diminution des revenus de trésorerie
répartis et la stagnation des conditions du marché ont
entraîné un recul des revenus tirés des opérations de
négociation de détail et des revenus d’honoraires. Ces
baisses ont été en partie compensées par une hausse des
revenus tirés des CPG s’expliquant par l’amélioration des
marges.

Frais autres que d’intérêts
Les frais autres que d’intérêt ont diminué de 243 M$ en
regard du deuxième trimestre de 2002, surtout en raison de
la diminution des charges permanentes découlant de la
vente d’Oppenheimer et de la baisse des frais liés à
d’intégration de Merrill Lynch. La rémunération liée aux
revenus a également diminué. Les frais autres que
d’intérêts ont reculé de 75 M$ par rapport au trimestre
précédent, en raison de la baisse de 88 M$ des charges
permanentes découlant de la vente d’Oppenheimer. Cette
baisse a été en partie contrebalancée par l’accroissement
des charges liées à la technologie et à l’exploitation.

Les éléments suivants liés à la cession et à
l’acquisition de certaines entreprises ont représenté
232 M$ de la baisse des frais autres que d’intérêts pour le
semestre terminé le 30 avril 2003 en regard de la même
période en 2002 :
� baisse des frais d’exploitation liée à de la vente

d’Oppenheimer;
� diminution des frais liés à l’intégration de Merrill

Lynch, en partie compensée par :
� deux mois additionnels de frais liés à l’acquisition des

activités de courtage de détail de Merrill Lynch;
� trois mois additionnels de frais liés à l’acquisition des

activités de gestion des avoirs de Merrill Lynch.
Par ailleurs, les frais autres que d’intérêts ont reculé en
raison de la baisse de la rémunération liée aux revenus et
des initiatives de compression des coûts.

À la fin du trimestre, l’effectif comptait
6 912 employés permanents, soit 2 499 de moins qu’au
deuxième trimestre de 2002, en raison de la vente
d’Oppenheimer, de la réduction des coûts d’intégration et
des initiatives de compression des coûts ainsi que de la
réaffectation de personnel aux services de soutien à
l’infrastructure. L’effectif comptait 244 employés
permanents de moins qu’au trimestre précédent, surtout en
raison de la vente d’Oppenheimer et des initiatives de
compression des coûts.

Éléments inhabituels (après impôts)
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril
en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002

Gain à la vente
d’Oppenheimer -  $      28  $   -  $      28  $     -  $       

Frais liés à l'intégration  
de Merrill Lynch (5)    (6)     (41)   (11)    (72)    

(5) $   22  $   (41) $  17  $     (72) $   
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Marchés mondiaux CIBC

Marchés mondiaux CIBC est une banque
d’investissement qui offre une gamme complète de services
partout au Canada et aux États-Unis et qui occupe des
créneaux au Royaume-Uni et en Asie.

Objectifs permanents Résultats au 2e trimestre
Réaliser un bénéfice net annuel
de 400 M$ à 600 M$.

Bénéfice net de 115 M$ pour le
trimestre et de 244 M$ depuis
le début de l’exercice.

Obtenir un rendement des
capitaux propres de 15 % à
20 %.

Rendement des capitaux
propres de 11,2 % pour le
trimestre et depuis le début de
l’exercice

Résultats

(1)  La direction passe en revue le revenu net d’intérêts compris dans le revenu
total sur une base d’imposition équivalente (BIE), comme il est indiqué dans la
section Mesures du rendement.

(2) Comme il est expliqué dans la section Mesures du rendement, le rajustement du
bénéfice net relativement au coût des capitaux propres du trimestre a été de
115 M$ (129 M$ au 31 janvier 2003 et 108 M$ au 30 avril 2002), et de 244 M$
pour le semestre terminé le 30 avril 2003 (218 M$ pour celui terminé le 30
avril 2002).

Le bénéfice net a augmenté de 58 M$ par rapport au
deuxième trimestre de 2002 et de 14 M$ par rapport au
trimestre précédent. Pour le semestre terminé le 30 avril
2003, le bénéfice net a grimpé de 45 M$ en regard de la
même période en 2002.

Le tableau suivant contient des éléments du
bénéfice net qui, de l’avis de la direction, sont de nature
inhabituelle.

Éléments inhabituels (après impôts)
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril
en millions de dollars 2003 2003 202 2003 2002

Recouvrement au titre
contre les pertes 
d’exploitation -  $      11  $   -  $      11  $     -  $       

Revenus
Pour le trimestre, les revenus ont diminué de 144 M$ par
rapport au deuxième trimestre de 2002, tirés des activités
en raison essentiellement de la baisse des revenus nets de
banque d’affaires, la CIBC ayant bénéficié des gains liés à
Global Crossing Ltd à l’exercice précédent. Les revenus
ont reculé de 203 M$ en regard du trimestre précédent,
surtout en raison des importantes diminutions de valeur du
portefeuille des services de banque d’affaires ainsi que du
ralentissement des activités de F&A et des opérations à
rendement élevé aux États-Unis.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, les revenus
ont diminué de 271 M$ par rapport à la période
correspondante en 2002, surtout en raison de la baisse des
revenus nets tirés des services de banque d’affaires, celle-
ci ayant été partiellement compensée par la hausse des
revenus tirés des services bancaires d’investissement et des
services de crédit.

Dotation aux pertes sur créances
Pour le trimestre, la dotation aux pertes sur créances a
diminué de 177 M$ par rapport au deuxième trimestre de
2002, notamment en raison des baisses de valeur liées à
Téléglobe Inc. La dotation aux pertes sur créances a baissé
de 86 M$ en regard du trimestre précédent, pendant lequel
la CIBC avait enregistré de plus grandes baisses de valeur
à l’étranger.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, la dotation
aux amortissements a diminué de 378 M$ par rapport à la
même période en 2002, pour laquelle on avait constaté des
baisses de valeur liées à Enron Corporation, à Global
Crossing Ltd et à Téléglobe Inc.

Frais autres que d’intérêts
Les frais autres que d’intérêts ont reculé de 132 M$ par
rapport au deuxième trimestre de 2002 en raison de la
baisse de la rémunération liée aux revenus, de la
diminution des indemnités de départ et des économies
découlant de la poursuite des programmes de réduction de
l’effectif, essentiellement aux États-Unis. Les frais autres
que d’intérêts ont baissé de 90 M$ par rapport au trimestre
précédent, surtout en raison de la baisse de la rémunération
liée aux revenus.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, les frais
autres que d’intérêts ont régressé de 135 M$ en regard de
la période comparable de 2002, surtout en raison de la
baisse de la rémunération liée aux revenus, de la
diminution des indemnités de départ et des économies
découlant des programmes de réduction de l’effectif.

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Revenus (BIE)

(1)

Marchés des capitaux 391  $   420  $     307  $   811  $      745  $      
Produits bancaires

d’investissement et 390     495       354     885    687    
de crédit

Services de banque d’affaires (67)    5           220     (62)        523        
Services bancaires aux 108     123       110     231        223        
    entreprise
Divers 27       6           (8)      33          (19)        

Revenu total (BIE)(1) 849     1,049    983     1,898     2,159     
Rajustement selon la BIE 31       28         21       59          49          
Revenu total 818     1,021    962     1,839     2,110     
Dotation aux pertes sur créances 106     192       283     298        676        
Frais autres que d’intérêts 567     657       699     1,224     1,359     
Bénéfice (perte) avant impôts et

part des actionnaires sans contrôle 145     172       (20)    317    75      
Impôts sur les bénéfices et part des

actionnaires sans contrôle 30       43         (77)    73      (124)    
Bénéfice net 115  $   129  $     57  $     244  $      199  $      

Coefficient d’efficacité 69.3 % 64.4 % 72.7 % 66.6 % 64.4 %
Coeffficient d’efficacité (BIE)

(1) 66.8 % 62.7 % 71.2 % 64.5 % 63.0 %
Rendement des capitaux propres 11.2 % 11.2 % 4.4 % 11.2 % 8.9 %
Bénéfice (perte) économique(2) -  $       -  $          (51) $   -  $           (19) $       
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À la fin du trimestre, l’effectif comptait 2 447 employés
permanents, soit 721 de moins qu’au deuxième trimestre
de 2002 et 94 de moins qu’au trimestre précédent,
principalement en raison des programmes de compression
du personnel mentionnés ci-dessus.

Impôts
La charge d’impôts du trimestre a été supérieure à celle du
deuxième trimestre de 2002 et comparable à celle du
trimestre précédent. La charge d’impôts pour le semestre
terminé le 30 avril 2003 a été supérieure à celle de la
période correspondante en 2002, surtout en raison de
l’accroissement des bénéfices provenant d’activités
davantage imposées au Canada et aux États-Unis.

 Siège social et autres

Le poste Siège social et autres comprend les quatre
groupes fonctionnels, soit Trésorerie et gestion du bilan et
du risque, Administration, Technologie et opérations et
Expansion de l’entreprise, ainsi que les activités bancaires
électroniques aux États-Unis (progressivement liquidées),
Juniper Financial Corp., CIBC Mellon, et d’autres
éléments de revenus et de frais et postes du bilan non
directement imputables aux secteurs d’exploitation. Les
activités des groupes fonctionnels menées au nom de
l’ensemble de la CIBC sont intégrées au poste Siège social
et autres.

Résultats

La perte nette a été inférieure de 62 M$  à celle du
deuxième trimestre de 2002, surtout du fait de la
diminution des pertes liées aux services bancaires
électroniques aux États-Unis attribuable à la liquidation
progressive de ces activités. La perte nette s’est établie à
35 M$ en regard du trimestre précédent en raison de
l’incidence moindre des droits à la plus-value des actions
intégrés dans la rémunération à base d’actions, découlant
des couvertures économiques, et en raison de la diminution
des pertes liées aux services bancaires électroniques aux
États-Unis.

Pour le semestre terminé le 30 avril 2003, la perte
nette a diminuée de 112 M$ en regard de la même période
en 2002, du fait de la dépréciation d’un placement sous
forme d’actions privilégiées au premier trimestre de 2002
et de la diminution des pertes liées aux services bancaires
électroniques aux États-Unis.

GESTION DU RISQUE ET DES RESSOURCES
DU BILAN

L’approche de la CIBC à l’égard de la gestion du risque et
des ressources du bilan (incluant le capital) est
sensiblement la même que celle décrite aux pages 55 à 68
du rapport annuel de 2002.

Gestion du risque de crédit

À la fin du trimestre, les prêts douteux bruts s’élevaient à
2,07 G$, en baisse par rapport aux 2,28 G$ inscrits au
31 octobre 2002. La hausse la plus importante,
comparativement au 31 octobre 2002, est attribuable au
secteur des services commerciaux, la baisse la plus
importante revenant au secteur des télécommunications et
de la câblodistribution. Au cours du semestre terminé le
30 avril 2003, les prêts douteux bruts ont augmenté de
64 M$ au Canada, ont diminué de 213 M$ aux États-Unis
et ont baissé de 53 M$ dans les autres pays.

Pour le trimestre, la dotation aux pertes sur créances
s’est établie à 248 M$, contre 390 M$ au deuxième
trimestre de 2002, et 339 M$ au trimestre précédent. La
dotation aux pertes sur prêts pour le semestre terminé le
30 avril 2003 a atteint 587 M$, contre 930 M$ pour la
période correspondante de l’exercice précédent. La
dotation aux pertes sur créances trimestrielle pour des prêts
aux entreprises et aux administrations publiques s’est
élevée à 113 M$, dont 79 % étaient liés au secteur des
services commerciaux, du détail et du transport. Les pertes
sur cartes de crédit ont représenté 62 % des 135 M$ de la
dotation aux pertes sur créances pour prêts à la
consommation pour le trimestre et 67 % des 270 M$ de la
dotation aux pertes sur créances pour prêts à la
consommation depuis le début de l’exercice. La dotation
aux pertes sur créances pour des prêts aux entreprises et
aux administrations publiques s’élève à 317 M$ pour
l’exercice à ce jour, les secteurs des télécommunications et
de la câblodistribution, des services commerciaux et des
services publics ayant compté pour 55 % de ce montant.

À la fin du trimestre, la provision totale pour pertes
sur créances de la CIBC, composée d’une provision
spécifique et d’une provision générale, s’établissait à
2,40 G$, en hausse de 114 M$ par rapport à celle du
31 octobre 2002. L’augmentation de la provision totale
découle des variations de la provision spécifique.

À la fin du trimestre, la provision totale pour pertes
sur créances dépassait les prêts douteux bruts de 329 M$,
en regard de 13 M$ au 31 octobre 2002.

Gestion du risque de marché

Le tableau suivant montre les unités de mesure du risque
(UMR) (valeur à risque) moyennes et à la fin du trimestre
par type de risque, appliquées aux activités de négociation
combinées de la CIBC pour le trimestre, pour le deuxième
trimestre de 2002 et pour le semestre terminé le 30 avril
2003, ainsi que pour la période correspondante en 2002.

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janv. 30 avril 30 avril 30 avril

en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Revenu total 139  $   116  $   88  $     255  $   77  $     
Dotation aux pertes sur créances 3         6         2         9     5     
Frais autres que d’intérêts 148     182     163     330 338 
Perte avant impôts et part des

actionnaires sans contrôle (12)    (72)    (77)    (84)  (266) 
Impôts sur les bénéfices et part

des actionnaires sans contrôle 11       (14)    8         (3)    (73)  
Perte nette (23) $   (58) $   (85) $   (81) $   (193) $ 
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En regard du deuxième trimestre de 2002, le risque global
a diminué, surtout du fait des réductions du risque de taux
d’intérêt et du risque lié aux actions. Les activités de
négociation quotidiennes ont été positives durant 87 % du
trimestre, et les pertes de négociation n’ont jamais dépassé
les UMR pendant le trimestre.

Trimestre
Cumul Cumul

30 avril 2003 30 avril 2002 2003 2002
en millions de dollars Fin T2 Moyenne Fin T2 Moyenne Moyenne Moyenne
Risque de taux d’intérêt 4,5      4,3           7,9       11,8         4,6      11,1          
Risque d’écart de crédit 4,2      4,8           4,9       5,2           5,4      5,6            
Risque lié aux actions 5,4      6,1           7,9       7,7           7,0      8,4            
Risque de change 0,3      0,5           1,2       1,1           0,4      1,0            
Risque lié aux marchandises 1,3      1,3           1,1       0,8           1,4      0,8            
Effet de diversification(1) (7,5)     (7,2)         (12,6)    (13,2)       (7,5)     (13,3)        
Risque total 8,2      9,8           10,4     13,4         11,3    13,6          

terminé le terminé le
Trimestre

UMR PAR CATÉGO RIE DE RISQ UE, PORTEFEUILLE
DE NÉGO CIATIO N

(1) Les UMR sont inférieures à la somme des UMR des différents types de risque
du marché en raison de la neutralisation du risque découlant de la
diversification du portefeuille.

Gestion du risque d’illiquidité

La CIBC atténue le risque d’illiquidité par le maintien de
groupes distincts d’actifs liquides de grande qualité
financés à terme. Ces actifs liquides peuvent être vendus
ou cédés en garantie en tant qu’emprunts garantis, ce qui
assure une source immédiate de liquidités. Au 30 avril
2003, l’actif liquide au bilan comprenait 1,1 G$ d’encaisse,
57,1 G$ de titres et 7,2 G$ de dépôts auprès d’autres
banques. À la fin du trimestre, la CIBC disposait de titres
empruntés ou acquis aux termes de conventions de prise en
pension totalisant 17,1 G$. Dans le cours normal des
affaires de la CIBC, certains actifs sont donnés en garantie
des activités de gestion, y compris les conventions de
rachat et les prêts sur titres. À la fin du trimestre, les actifs
cédés en garantie s’élevaient à 35,9 G$.

Une vaste gamme de sources de financement de détail
et de gros, diversifiée par client, devise, type et
emplacement géographique, est utilisée pour répondre aux
besoins consolidés en matière de liquidités. À la fin du
trimestre, les dépôts de particuliers en dollars canadiens
totalisaient 63,2 G$.

Gestion du risque d’exploitation

En décembre 2001, juillet 2002 et février 2003, le Groupe
de la gestion du risque du Comité de Bâle sur la
supervision bancaire (le Comité) a publié des documents
sur les saines pratiques de gestion et de supervision du
risque d’exploitation. Pendant le trimestre, la CIBC a
poursuivi la  mise en œuvre de sa méthode améliorée de
mesure du risque d’exploitation.

Gestion des ressources du bilan

La CIBC a poursuivi la réaffectation des ressources du
bilan (y compris le capital) aux activités affichant un
bénéfice solide, revêtant une grande importance
stratégique et possédant un potentiel de croissance à long
terme. Les activités de cartes de crédit ont continué de
croître, ce qui a donné lieu à une progression de 10 % de
l’utilisation du bilan depuis le 31 octobre 2002. De même,
l’utilisation du bilan par les prêts hypothécaires à
l’habitation a augmenté de 3 % depuis le 31 octobre 2002.

La CIBC a poursuivi sa stratégie consistant à
réaffecter les capitaux consacrés aux activités à rendement
moins élevé. Les ressources utilisées par le portefeuille de
prêts secondaires de gros ont été réduites d’environ 15 %
depuis le 31 octobre 2002 grâce aux ventes de prêts et aux
échéances.

Dans l’ensemble, depuis le 31 octobre 2002, le bilan
de la CIBC s’est amélioré de 6,5 G$, pour s’établir à
279,8 G$. Cette augmentation découle surtout de la
négociation de titres (9,2 G$), de la valeur au marché des
instruments dérivés (2,3 G$), des prêts hypothécaires à
l’habitation (1,9 G$), des titres empruntés ou achetés en
vertu de conventions de prise en pension (1,0 G$) et des
prêts personnels ou sur cartes de crédit (0,8 G$). Cette
progression a été en partie contrebalancée par des
placements (3,5 G$), des prêts aux entreprises et aux
administrations publiques (3,0 G$), des acceptations
(1,0 G$) et des dépôts portant intérêt auprès d’autres
banques (1,4 G$).

L’excédent net non matérialisé de la valeur marchande
sur la valeur comptable du portefeuille de placements de la
CIBC a totalisé 847 M$ à la fin du trimestre. Les gains non
matérialisés de 303 M$ dans les fonds propres de la CIBC
sont liés principalement aux placements détenus dans le
portefeuille de services de banque d’affaires.

Gestion des ressources en capital

Le capital réglementaire est calculé selon les directives
publiées par le Bureau du surintendant des institutions
financières (BSIF). Au 30 avril 2003, le capital de
première catégorie et le capital total de la CIBC
s’établissaient respectivement à 11,4 G$ et 14,4 G$,
comparativement à 11,0 G$ et 14,3 G$ au 31 octobre 2002.
Les ratios du capital de première catégorie et du capital
total s’établissaient respectivement à 9,3 % et 11,7 %, en
regard de 8,7 % et 11,3 % au 31 octobre 2002.

Le 29 janvier 2003, la CIBC a émis pour 250 M$
d’actions privilégiées de catégorie A, à dividende non
cumulatif de 5,75 %, série 26. Le produit de l’émission des
actions de série 26 et une partie du produit des actions de
série 25 (en avril 2002), même s’il s’agit structurellement
de capital de première catégorie, sont temporairement
présentés à titre de capital de deuxième catégorie, puisque
le total des actions privilégiées de la CIBC considéré
comme capital de première catégorie dépasse la limite de
25 % du capital net de première catégorie fixée par
l’organisme de réglementation. De plus, le 20 janvier
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2003, la CIBC a émis pour 250 M$ de titres subordonnés à
4,75 %, venant à échéance le 21 janvier 2013. Le produit
de l’émission a été ajouté au capital de catégorie 2 de la
CIBC.

Le 4 mars 2003, la CIBC a racheté ses débentures à
taux variable échéant le 4 mars 2008, moyennant leur
montant en capital de 50 M$.

Après la fin du trimestre, le 19 mai 2003, CIBC World
Markets plc, filiale en propriété exclusive de la CIBC à
Londres, au R.-U., a racheté ses billets subordonnés à taux
variable de série A (125 M$ US) et de série B
(125 M$ US) échéant le 19 mai 2008.
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(1) Certaines données comparatives ont été retraitées à la suite de l’adoption en 2002 des recommandations du chapitre 3870, « Rémunérations et
autres paiements à base d'actions », du Manuel de l’Institut Canadien des Comptables Agréés.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.

ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES DE LA CIBC

RÉSULTATS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril
Non vérifié, en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002

Revenu d'intérêts
Prêts 2,099 $ 2,169 $ 1,976 $ 4,268 $ 4,171 $
Titres 588        630        644        1,218     1,379     
Dépôts auprès d'autres banques 32          40          53          72          118        

2,719     2,839     2,673     5,558     5,668     
Frais d'intérêts
Dépôts et autres passifs 1,303     1,390     1,304     2,693     2,796     
Dette subordonnée 52          51          54          103        113        

1,355     1,441     1,358     2,796     2,909     
Revenu net d'intérêts 1,364     1,398     1,315     2,762     2,759     
Dotation aux pertes sur créances 248        339        390        587        930        

1,116     1,059     925        2,175     1,829     
Revenu autre que d'intérêts
Frais de service

Prises fermes et consultation 196        239        266        435        501        
Services de dépôt et de paiement 170        173        157        343        313        
Services de crédit 107        102        104        209        207        
Services de cartes 80          92          72          172        155        
Gestion de placements et garde de titres 79          103        122        182        242        
Gestion de fonds mutuels 126        136        159        262        272        
Assurances 53          40          40          93          70          

811        885        920        1,696     1,760     
Commissions pour opérations sur titres 194        266        332        460        621        
Opérations de négociation 178        194        25          372        212        
Gain (perte) sur titres de placement, montant net (74)        24          212        (50)        322        
Revenu tiré des actifs titrisés 58          50          54          108        99          
Revenu lié au change tiré d’activités autres que de négociation 64          57          56          121        99          
Divers 139        205        55          344        144        

1,370     1,681     1,654     3,051     3,257     
2,486     2,740     2,579     5,226     5,086     

Frais autres que d'intérêts
Rémunération et charges sociales 1,071     1,251     1,401     2,322     2,756     
Frais d'occupation 149        142        178        291        344        
Matériel informatique et matériel de bureau 291        279        243        570        458        
Communications 100        109        110        209        208        
Publicité et expansion des affaires 58          46          82          104        141        
Honoraires 60          55          74          115        137        
Taxe d'affaires et impôts sur le capital 31          29          29          60          59          
Divers 285        182        196        467        371        

2,045     2,093     2,313     4,138     4,474     
Bénéfice avant impôts sur les bénéfices et part des actionnaires sans contrôle 441        647        266        1,088     612        
Impôts sur les bénéfices 122        200        32          322        45          

319        447        234        766        567        
Part des actionnaires sans contrôle du bénéfice net (de la perte nette) des filiales (1)          2            7            1            7            
Bénéfice net 320 $ 445 $ 227 $ 765 $ 560 $

Résultat par action (en dollars) (note 9) -  De base 0.76 $ 1.12 $ 0.51 $ 1.88 $ 1.34 $
-  Dilué 0.76 $ 1.11 $ 0.51 $ 1.87 $ 1.32 $

Dividendes par action ordinaire (en dollars) 0.41 $ 0.41 $ 0.41 $ 0.82 $ 0.78 $

(1) (1)
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.

ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES DE LA CIBC

BILANS  CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
30 avril 31 octobre

Non vérifié, en millions de dollars, aux 2003 2002

ACTIF

Liquidités
Encaisse et dépôts ne portant pas intérêt auprès d'autres banques 1 494 $ 1 300 $
Dépôts portant intérêt auprès d'autres banques 6 799         8 212         

8 293         9 512         

Titres
Titres du compte de placement 17 120       20 583       
Titres du compte de négociation 53 818       44 628       
Titres en substitut de prêts 118            81              

71 056       65 292       

Prêts
Prêts hypothécaires à l'habitation 68 545       66 612       
Prêts personnels et prêts sur cartes de crédit 31 609       30 784       
Prêts aux entreprises et aux administrations publiques 38 949       41 961       
Titres empruntés ou acquis en vertu de conventions de revente 17 067       16 020       
Provision pour pertes sur créances (2 402)       (2 288)       

153 768     153 089     

Divers
Instruments dérivés à la valeur marchande 26 993       24 717       
Engagements de clients en contrepartie d'acceptations 5 841         6 848         
Terrains, bâtiments et matériel 2 039         2 247         
Écart d'acquisition 1 067         1 078         
Autres actifs incorporels 265            297            
Autres actifs 10 515       10 213       

46 720       45 400       
279 837 $ 273 293 $

PAS S IF ET CAPITAUX PROPRES
Dépôts
Particuliers 67 874 $ 67 975 $
Entreprises et administrations publiques 110 541     117 986     
Banques 14 571       10 669       

192 986     196 630     

Divers
Instruments dérivés à la valeur marchande 26 436       24 794       
Acceptations 5 871         6 878         
Engagements liés à des titres vendus à découvert 10 717       8 436         
Engagements liés à des titres prêtés ou vendus en vertu de conventions de rachat 14 438       9 615         
Autres passifs 12 763       10 980       

70 225       60 703       

Dette subordonnée (note 5) 3 698         3 627         

Capitaux propres
Actions privilégiées (note 6) 3 296         3 088         
Actions ordinaires (note 6) 2 862         2 842         
Surplus d'apport 41              26              
Bénéfices non répartis 6 729         6 377         

12 928       12 333       
279 837 $ 273 293 $
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(1) Certaines données comparatives ont été retraitées à la suite de l’adoption en 2002 des recommandations du chapitre 3870 du Manuel de l’ICCA.
(2) Le solde cumulatif du compte de conversion de devises consiste en un gain de 23 M $ (37 M $ au 31 janvier 2003; 37 M $ au 30 avril 2002).

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.

ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES DE LA CIBC

ÉVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril
Non vérifié, en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002

Actions privilégiées
Solde au début de la période 3 326 $ 3 088 $ 2 698 $ 3 088 $ 2 299 $
Émission d’actions privilégiées -           250       400       250       800       
Écart de conversion lié aux actions privilégiées émises en devises (30)       (12)       (6)         (42)       (7)         

Solde à la fin de la période 3 296 $ 3 326 $ 3 092 $ 3 296 $ 3 092 $

Actions ordinaires
Solde au début de la période 2 842 $ 2 842 $ 2 836 $ 2 842 $ 2 827 $
Émission d’actions ordinaires 20         -           24         20         40         
Rachat d’actions ordinaires pour annulation -           -           (37)       -       (44)       

Solde à la fin de la période 2 862 $ 2 842 $ 2 823 $ 2 862 $ 2 823 $

Surplus d’apport
Solde au début de la période 33 $ 26 $ 6 $ 26 $ -  $        
Charge au titre des options sur actions 8           7           9           15         15         

Solde à la fin de la période 41 $ 33 $ 15 $ 41 $ 15 $

Bénéfices non répartis
Solde au début de la période, montant déjà établi 6 621 $ 6 377 $ 6 911 $ 6 377 $ 6 774 $
Ajustement pour tenir compte du changement de conventions comptables -           -           (60)       -           (42)       

Solde au début de la période, montant retraité 6 621    6 377    6 851    6 377    6 732    
Bénéfice net 320       445       227       765       560       
Dividendes

Actions privilégiées (47)       (44)       (40)       (91)       (72)       
Actions ordinaires (148)     (147)     (148)     (295)     (283)     

Prime de rachat d’actions ordinaires -           -           (223)     -       (269)     
Écart de conversion, déduction faite des impôts sur les bénéfices(2) (14)       (5)         (11)       (19)       (3)         
Divers (3)         (5)         (3)         (8)         (12)       

Solde à la fin de la période 6 729 $ 6 621 $ 6 653 $ 6 729 $ 6 653 $

(1) (1)
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(1) Certaines données comparatives ont été retraitées à la suite de l’adoption en 2002 des recommandations du chapitre 3870 du Manuel de l’ICCA.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.

ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES DE LA CIBC

FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
Trimestres terminés les Semestres terminés les

30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril
Non vérifié, en millions de dollars 2003 2003 2002 2003 2002
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net 320 $ 445 $ 227 $ 765 $ 560 $
Ajustements pour déterminer les flux de trésorerie nets :

Dotation aux pertes sur créances 248       339       390       587       930       
Amortissement des bâtiments, du mobilier, du matériel et des améliorations locatives 71         70         85         141       165       
Amortissement des actifs incorporels 4           4           8           8           17         
Rémunération à base d’actions 28         28         8           56         40         
Impôts sur les bénéfices futurs (17)        11         (111)      (6)          (358)      
Perte (gain) sur titres de placement, montant net 74         (24)        (212)      50         (322)      
Gains aux désinvestissements -            (48)        -            (48)        -            
Baisse de valeur liée au contrat avec Air Canada 128       -            -            128       -            
Variation des actifs et passifs d’exploitation

Intérêts courus à recevoir (66)        350       (152)      284       111       
Intérêts courus à payer (77)        (87)        (64)        (164)      3           
Variation nette des titres du compte de négociation (3 362)   (5 828)   1 407    (9 190)   (1 898)   
Impôts sur les bénéfices exigibles 70         94         130       164       231       
Paiements de restructuration (50)        (229)      (29)        (279)      (80)        
Produit de l’assurance reçu -            20         -            20         51         

Divers, montant net 1 594    (1 077)   643       517       (116)      
(1 035)   (5 932)   2 330    (6 967)   (666)      

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dépôts, déduction faite des retraits (5 296)   1 652    1 439    (3 644)   9 558    
Engagements liés à des titres vendus à découvert (1 221)   3 502    1 809    2 281    3 822    
Engagements liés à des titres prêtés ou vendus en vertu de conventions de rachat, montant net 1 843    2 980    (888)      4 823    (4 658)   
Émission de titres d'emprunt subordonnés -            250       -            250       -            
Rachat de titres d’emprunt subordonnés (58)        (3)          (132)      (61)        (132)      
Émission d’actions privilégiées -            250       400       250       800       
Émission d’actions ordinaires 20         -            24         20         40         
Rachat d’actions ordinaires pour annulation -            -            (260)      -            (313)      
Dividendes (195)      (191)      (188)      (386)      (355)      
Divers, montant net (472)      248       (230)      (224)      430       

(5 379)   8 688    1 974    3 309    9 192    
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Dépôts portant intérêt auprès d’autres banques 1 001    412       (2 913)   1 413    (2 455)   
Prêts, déduction faite des remboursements (1 189)   (989)      (3 201)   (2 178)   (4 899)   
Produit de titrisations 885       1 074    642       1 959    642       
Achat de titres du compte de placement (3 676)   (5 819)   (11 193) (9 495)   (19 119) 
Produit de la vente de titres du compte de placement 8 300    4 840    6 959    13 140  16 201  
Titres empruntés ou acquis en vertu de conventions de revente, montant net 1 181    (2 228)   5 622    (1 047)   1 836    
Montant net payé pour des acquisitions -            -            29         -            (626)      
Produit net des désinvestissements -            181       -            181       -            
Achat de terrains, de bâtiments et de matériel (6)          (120)      (112)      (126)      (242)      

6 496    (2 649)   (4 167)   3 847    (8 662)   
Incidence des fluctuations des taux de change sur les espèces et quasi-espèces (46)        (15)        (6)          (61)        (7)          
Augmentation (diminution) nette des espèces et quasi-espèces au cours de la période 36         92         131       128       (143)      
Espèces et quasi-espèces au début de la période 1 050    958       1 213    958       1 487    
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 1 086 $ 1 050 $ 1 344 $ 1 086 $ 1 344 $
Montant composé comme suit :
Encaisse et dépôts ne portant pas intérêt auprès d’autres banques 1 494 $ 1 361 $ 1 612 $ 1 494 $ 1 612 $
Chèques et autres effets en transit, montant net (408)      (311)      (268)      (408)      (268)      
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 1 086 $ 1 050 $ 1 344 $ 1 086 $ 1 344 $
Intérêts versés en espèces 1 432 $ 1 528 $ 1 421 $ 2 960 $ 2 906 $
Impôts sur les bénéfices payés en espèces 70 $ 95 $ 94 $ 165 $ 272 $

(1) (1)
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
(NON VÉRIFIÉ)

1. Conventions comptables
Les états financiers consolidés intermédiaires de la Banque
Canadienne Impériale de Commerce et de ses filiales
(CIBC) ont été dressés conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada, y compris
les exigences comptables du Bureau du Surintendant des
institutions financières, Canada (BSIF).

Les présents états financiers sont dressés selon les
mêmes méthodes et conventions comptables que celles
utilisées pour dresser les états financiers consolidés de
l’exercice terminé le 31 octobre 2002. Les états financiers
consolidés intermédiaires de la CIBC ne comprennent pas
toutes les informations à fournir exigées en vertu des
PCGR du Canada pour les états financiers annuels et, par
conséquent, doivent être lus à la lumière des états
financiers consolidés pour l’exercice terminé le 31 octobre
2002, figurant aux pages 74 à 118 du rapport annuel 2002
de la CIBC. Des informations additionnelles, exigées selon
la note d’orientation concernant la comptabilité (NOC) 14
de l’ICCA, « Informations à fournir sur les garanties »,
sont présentées ce trimestre et se trouvent à la note 10.

2. Cessions
A. Au cours du premier trimestre de 2003, la CIBC a

signé une entente avec Fahnestock Viner Holdings
Inc. (Fahnestock) concernant la vente des activités de
gestion privée et de gestion de l’actif d’Oppenheimer
aux États-Unis (la vente d’Oppenheimer) pour un
montant de 354 M$. La contrepartie totale se compose
d’un montant au comptant de 26 M$, de 245 M$ de
débentures et d’un billet de 83 M$. La CIBC peut
acquérir, dans certaines circonstances, à l’échange des
débentures, des actions sans droit de vote de
Fahnestock correspondant à une participation
d’environ 35 %.

En même temps qu’elle concluait la vente avec
Fahnestock, la CIBC a lancé un plan de restructuration
visant le retrait des activités de soutien des activités de
gestion privée et de gestion de l’actif d’Oppenheimer.
Le plan de restructuration, qui comprend des
réductions de l’effectif, une réorganisation des locaux
et la résiliation de contrats, devrait être terminé d’ici la
fin de 2003.

La vente était presque achevée au début de janvier
2003, et 619 conseillers financiers se sont joints à
Fahnestock. Au cours du premier trimestre de 2003, la
CIBC a constaté un gain net avant impôts de 52 M$
dans le revenu autre que d’intérêts. Le gain net reflète
la cession d’actifs nets de 131 M$, une réduction de
valeur de l’actif de 23 M$, une perte de compression
et autres coûts au titre du régime de retraite de 22 M$,
une charge de restructuration de 89 M$ et des revenus
reportés tirés des services de transition de 37 M$. La
charge de restructuration comprenait un montant de

40 M$ de prestations de cessation d’emploi et un
montant de 49 M$ de coûts de résiliation de contrats.

Dans le cadre de l’opération, certains actifs de
clients liés aux activités de gestion de l’actif seront
transférés à Fahnestock à une date ultérieure sous
réserve de l’approbation des organismes de
réglementation. Le transfert devrait être terminé d’ici
la fin du troisième trimestre de 2003.

En outre, la CIBC a conclu une entente de
services de transition avec Fahnestock en vue d’offrir
certains services de soutien tout au long de la période
de conversion, qui devrait se terminer au plus tard à la
fin de mai 2003. Les revenus reportés tirés des
services de transition de 37 M$ seront constatés dans
les résultats de la période au cours de laquelle les
services de transition sont fournis.

B. Le 11 octobre 2002, la CIBC et Barclays Bank PLC
ont terminé le regroupement de leurs services
bancaires aux particuliers et aux entreprises et services
bancaires internationaux dans les Antilles. La nouvelle
entité porte la dénomination sociale de FirstCaribbean
International Bank LimitedMC (FirstCaribbean). Au
cours du premier trimestre de 2003, l’émission de
droits aux actionnaires publics de FirstCaribbean a été
close. Il n’y a pas eu d’incidence importante sur la
participation de la CIBC.

C. Le 17 septembre 2002, la CIBC a signé une entente
avec Hewlett-Packard (Canada) Ltée (HP) afin de
vendre la participation de 51 % que la CIBC détenait
dans INTRIA-HP Corporation (IHP), société
d’impartition de services technologiques, et d’autres
actifs connexes. L’opération a été conclue le
1er novembre 2002, et la vente n’a pas eu d’incidence
importante. De plus, la CIBC a signé une entente
d’impartition de sept ans avec HP afin que celle-ci
fournisse à la CIBC, à compter du 1er novembre 2002,
des services complets de technologie de l’information
évalués à quelque 2 G$.

3. Titrisation
Au cours du trimestre, la CIBC a titrisé de 6 387 $ de prêts
hypothécaires à l’habitation garantis par le gouvernement
(653 M$ au 1er trim. 2003) par la création de titres adossés
à des créances hypothécaires. Par la suite, elle a vendu ces
nouveaux titres ainsi que les titres hypothécaires invendus
créés précédemment pour un montant de 546 M$ (702 M$
au 1er trim. 2003). La CIBC a touché un produit net au
comptant de 544 M$ (700 M$ au 1er trim. 2003) et
conserve les droits relatifs à des intérêts excédentaires
futurs sur des prêts hypothécaires à l’habitation, lesquels
sont évalués à 15 M$ (21 M$ au 1er trim. 2003). Un gain
de 6 M$ (10 M$ au 1er trim. 2003) avant impôts, déduction
faite des frais liés à l’opération, a été constaté au poste
Revenu tiré des actifs titrisés dans les états financiers
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consolidés intermédiaires. La CIBC continue d’assumer la
responsabilité des services liés aux prêts hypothécaires et
constate les revenus tirés de ces services à mesure qu’ils
sont réalisés. Les hypothèses clés utilisées pour déterminer
la valeur des droits cédés ou conservés comprennent un
taux de remboursement anticipé de 12 % et un taux
d’actualisation se situant entre 4,2 % et 4,8 % (4,2 % et
5,5 % au 1er trim. 2003). Aucune perte sur créance n’est
prévue, les prêts hypothécaires étant garantis par le
gouvernement.

Au cours du trimestre, la CIBC a vendu 341 M$
(374 M$ au 1er trim. 2003) de comptes débiteurs de cartes
de crédit dans le cadre d’opérations de titrisation aux États-
Unis. Cette opération n’a pas eu une incidence importante.
La CIBC continue d’assumer la responsabilité des services
pour ses opérations de titrisation de cartes de crédit et
constate les revenus tirés de ces services à mesure qu’ils
sont fournis.

4. Contrat avec Air Canada
En 1999, la CIBC a versé 200 M$ plus les taxes
applicables à Air Canada pour prolonger le contrat qui les
unit et continuer ainsi de bénéficier de droits exclusifs pour
l’achat de milles Aéroplan à un prix par mille prédéfini
entre 2002 et 2009. Le versement initial a été reporté et
amorti sur la durée du contrat.

Pendant le trimestre, après la demande de protection
d’Air Canada, le 1er avril 2003, en vertu de la Loi sur les
arrangements avec les créanciers des compagnies
(LACC), la CIBC et Air Canada ont conclu une entente
visant à remplacer le contrat existant par un nouveau
contrat, sous réserve de l’approbation du tribunal
intervenant dans la restructuration d’Air Canada en vertu
de la LACC, et du respect de certaines conditions par Air
Canada. Le 1er mai 2003, le tribunal a renvoyé la requête
d’approbation de la nouvelle entente et du financement de
CIBC et a demandé au contrôleur désigné de mener à bien
un processus d’appel d’offres, tout en maintenant la
confidentialité de la proposition de la CIBC. À la suite de
ce processus, le 14 mai 2003, le tribunal a approuvé la
nouvelle entente de la CIBC, sous réserve de certaines
modifications. En vertu des modalités de la nouvelle
entente, la participation de la CIBC au programme
Aéroplan est prolongée jusqu’en 2013, et la CIBC devra
verser 24 % de plus pour chaque mille Aéroplan acheté.
Par ailleurs, la CIBC et Air Canada ont convenu
d’assouplir l’exigence d’exclusivité pour permettre à un
fournisseur de cartes, autorisé par la CIBC, de participer au
programme Aéroplan, sous réserve de restrictions
approuvées par la CIBC. En outre, la CIBC, à titre de
créancier ordinaire en vertu de la LACC, est admissible à
une indemnité pour résiliation de contrat de 209 M$
relativement au versement effectué en 1999. En
conséquence, la CIBC a comptabilisé un montant de
128 M$ avant impôts dans les frais autres que d’intérêts
pour le trimestre afin de diminuer l’actif reporté lié au
contrat initial,  après déduction du montant devant être
recouvré par la direction au titre de l’indemnité pour
résiliation de contrat.

Dans le cadre du nouveau contrat, la CIBC accordera
également à Air Canada une facilité de crédit garantie de
350 M$, dont le capital sera remboursé par l’achat de
milles Aéroplan. Le prêt devra être remboursé en totalité
au plus tard le 1er octobre 2004. Ce prêt sera inscrit à titre
d’actif au bilan de la CIBC et diminuera à mesure que la
CIBC acquerra des milles Aéroplan.

5. Dette subordonnée
Le 4 mars 2003, la CIBC a racheté ses débentures à taux
variables échéant le 4 mars 2008, pour le montant en
capital de 50 M$. Le 20 janvier 2003, la CIBC a émis une
dette subordonnée à 4,75 % échéant le 21 janvier 2013
pour un montant global de capital de 250 M$.

Après la fin du trimestre, le 19 mai 2003, CIBC World
Markets plc, filiale exclusive de la CIBC à Londres, au
R.-U., a racheté ses billets subordonnés à taux variable de
série A (125 M$ US) et de série B (125 M$ US) échéant le
19 mai 2008.

6. Capital-actions
Le 29 janvier 2003, la CIBC a émis 10 millions d’actions
privilégiées de catégorie A à dividendes non cumulatifs de
5,75 %, série 26, à un prix de 25,00 $ l’action, ce qui
représente un montant global de capital de 250 M$.

(1)  Les droits et privilèges rattachés aux actions privilégiées de
catégories A, séries 14 à 25 sont décrits à la note 13 afférente aux
états financiers consolidés de l’exercice terminé le 31 octobre 2002.
La série 26 est assortie des mêmes droits et privilèges que les séries
24 et 25.

ACTIONS EN CIRCULATION
Aux 30 avril 2003 31 octobre 2002

Actions privilégiées de catégorie A(1)

Actions à taux fixe à
dividendes non cumulatifs
Série 14 8,000,000       8,000,000       
Série 15 12,000,000     12,000,000     
Série 16 5,500,000       5,500,000       
Série 17 6,500,000       6,500,000       
Série 18 12,000,000     12,000,000     
Série 19 8,000,000       8,000,000       
Série 20 4,000,000       4,000,000       
Série 21 8,000,000       8,000,000       
Série 22 4,000,000       4,000,000       
Série 23 16,000,000     16,000,000     
Série 24 16,000,000     16,000,000     
Série 25 16,000,000     16,000,000     
Série 26 10,000,000     -                     

Actions ordinaires 359,813,204   359,064,369   
Options sur actions en 
circulation 20,612,669     19,942,954     
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7. Restructuration
Au cours du quatrième trimestre de 2002, une charge de
restructuration de 508 M$ a été incluse dans les frais autres
que d’intérêts des résultats consolidés.

Les principales mesures prises au cours du premier
semestre de 2003 dans le cadre du programme de
restructuration sont notamment les suivantes :
� Marchés de détail CIBC a liquidé les opérations de

bizSmart et continué de réduire son effectif et de
remanier son réseau de centres bancaires.

� Marchés mondiaux CIBC a réduit son effectif aux
États-Unis, en Asie, en Europe et au sein des services
bancaires aux entreprises.

� Siège social et autres – les services de soutien à
l’exploitation et aux systèmes sont en train d’être
rationalisés afin d’harmoniser leurs coûts avec les
conditions actuelles du marché des activités qu’ils

soutiennent.
Les entreprises de services bancaires électroniques

aux États-Unis se sont départies de certaines unités
fonctionnelles, ont réglé certains contrats, dont ceux
conclu avec les grandes alliances bancaires américaines, et
ont continué de réduire l’effectif.

Environ 350 postes ont été éliminés au cours du
trimestre et près de 1 550 postes ont été supprimés à ce
jour depuis le début de l’exercice. À l’origine, le
programme prévoyait une réduction de l’effectif par la
restructuration d’environ 2 700 postes.

Les mesures prises dans le cadre de ce programme de
restructuration seront terminées en grande partie d’ici le
quatrième trimestre de 2003.

La provision pour charge de restructuration est la
suivante :

8. Événements du 11 septembre 2001
Les événements du 11 septembre 2001 ont eu une
incidence directe sur les activités des bureaux new-yorkais
de la CIBC situés au One World Financial Center (WFC),
soit très près du World Trade Center. Au cours du premier
trimestre de 2003, la CIBC a décidé de reconfigurer les
installations temporaires du centre de Manhattan
parallèlement à la vente d’Oppenheimer, et a constaté

40 M$ au titre des coûts de résiliation de contrats comme
le décrit la note 2. Des négociations sont en cours en vue
d’un règlement définitif des réclamations d’assurance
relatives aux événements du 11 septembre 2001. Pendant
le premier trimestre de 2003, un règlement de 20M $ a été
obtenu au titre de l’assurance des pertes d’exploitation et a
été inscrit dans les revenus divers autres que d’intérêts.

PROVISION POUR CHARGE DE RESTRUCTURATION
Trimestre terminé le Semestre terminé le

En millions de dollars 30 avril 2003 30 avril 2003
Prestations Coûts de Prestations Coûts de
de cessation résiliation de cessation résiliation

d’emploi de contrats Divers Total d’emploi de contrats Divers Total
Solde au début de la période 128 $ 38 $ 57 $ 223 $ 194 $ 185 $ 73 $ 452 $
Paiements au comptant (28) (13) (9) (50) (94) (160) (25) (279)
Solde à la fin de la période 100 $ 25 $ 48 $ 173 $ 100 $ 25 $ 48 $ 173 $
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9. Résultat par action

(1) Certaines données comparatives ont été retraitées à la suite de l’adoption en 2002 des recommandations du chapitre 3870 du Manuel de l’ICCA.
(2) Il n’est pas tenu compte dans le calcul du résultat dilué par action du nombre moyen de 3 921 058 options en cours à un prix d’exercice moyen pondéré

de 53,84 $; du nombre moyen de 5 714 293 options en cours à un prix d’exercice moyen pondéré de 51,46 $; et du nombre moyen de 2 621 259 options
en cours à un prix d’exercice moyen pondéré de 55,10 $ respectivement pour les trimestres terminés le 30 avril 2003, le 31 janvier 2003 et le 30 avril
2002, le prix d’exercice des options étant supérieur au cours moyen des actions ordinaires de la CIBC. Sont aussi exclus du calcul un nombre moyen de
578 889 options en cours à un prix d’exercice moyen pondéré de 37,60 $; un nombre moyen de 578 889 options en cours à un prix d’exercice moyen
pondéré de 37,60 $; et un nombre moyen de 597 111 options en cours à un prix d’exercice moyen pondéré de 37,60 $ respectivement pour les trimestres
terminés le 30 avril 2003, le 31 janvier 2003 et le 30 avril 2002, car ces options sont des options axées sur le rendement et que le critère d’acquisition de
ces options n’avait pas été satisfait.

(3) Le nombre d’actions supplémentaires correspond à la moyenne pondérée du nombre d’actions supplémentaires inclus pour chaque période
intermédiaire.

10. Garanties
Pendant le trimestre, la CIBC a adopté les exigences de la
NOC-14 de l’ICCA, « Informations à fournir sur les
garanties », qui exige la présentation d’informations
additionnelles sur l’obligation des garants en vertu de
certaines garanties dans les états financiers. La NOC-14
définit une garantie comme étant un contrat qui peut
obliger éventuellement le garant à faire des paiements au
bénéficiaire de la garantie en raison a) de changements
dans un sous-jacent lié à un actif, à un passif ou à un titre
de capitaux propres du bénéficiaire de la garantie; b) de
l’inexécution d’une obligation contractuelle de la part
d’une autre partie; ou c) du non-remboursement d’une
dette échue de la part d’un tiers.

Les garanties importantes données par la CIBC à des
tiers aux termes de la NOC-14 comprennent ce qui suit :

Lettres de crédit de bonne fin et de soutien
Les lettres de crédit de bonne fin et de soutien représentent
des engagements écrits à l’appui des obligations
financières et des obligations de rendement envers le
client, qui sont assortis du même type de risque de crédit
que les prêts. La CIBC peut garantir les lettres de crédit de
bonne fin et de soutien notamment par des espèces, des
titres ou d’autres actifs cédés en garantie.

Amélioration aux termes de crédit pour les entités à
vocation spéciale
Certaines facilités d’amélioration des termes du crédit
nécessitent que la CIBC garantisse le recouvrement des
rentrées contractuelles prévues à partir d’actifs financiers
individuels détenus par une entité à vocation spéciale.
D’autres formes d’amélioration du crédit, dont les comptes
de réserve, les comptes de dépôt en garantie et les intérêts
subordonnés, ne sont pas considérées comme des garanties
aux termes de la NOC-14.

Garantie pour prêt de titres
Dans le cadre des activités de garde de la CIBC, les
prêteurs de titres peuvent recevoir des garanties pour
assurer que la juste valeur des titres prêtés sera récupérée
dans l’éventualité où l’emprunteur ne remettrait pas les
titres garantis, et où la garantie fournie ne suffirait pas à
couvrir la juste valeur des titres.

Garanties de valeur marchande
Des garanties de valeur marchande sont données pour
protéger certains porteurs de parts de fonds si la valeur
marchande des parts cumulées à l’échéance est inférieure à
la valeur protégée.

Instruments dérivés
Les instruments dérivés comprennent des options sur
défaillance et des options vendues sur taux d’intérêt, taux
de change, titres et marchandises qui confèrent au

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril

En millions de dollars (sauf les montants par action) 2003 2003 2002 2003 2002

Résultat de base par action
Bénéfice net 320 $ 445 $ 227 $ 765 $ 560 $
Dividendes et primes sur actions privilégiées (47)          (44)          (42)          (91)          (76)          

Bénéfice net applicable aux actions ordinaires 273 $ 401 $ 185 $ 674 $ 484 $
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en milliers) 359,506  359,131  360,817  359,316  362,123  
Par action 0.76 $ 1.12 $ 0.51 $ 1.88 $ 1.34 $

Résultat dilué par action(2)

Bénéfice net applicable aux actions ordinaires 273 $ 401 $ 185 $ 674 $ 484 $
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en milliers) 359,506  359,131  360,817  359,316  362,123  
Ajouter le nombre d’actions supplémentaires (en milliers) 1,924      1,275      3,503      1,593      3,579      
Nombre moyen dilué d’actions ordinaires en circulation (en milliers) 361,430  360,406  364,320  360,909  365,702  
Par action 0.76 $ 1.11 $ 0.51 $ 1.87 $ 1.32 $

(1)(1)

(3)(3)
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détenteur le droit d’acheter ou de vendre l’élément sous-
jacent à un prix prédéterminé. Aux fins comptables, la
CIBC ne vérifie pas s’il est probable que la contrepartie
détienne l’instrument financier de référence. Par
conséquent, la CIBC considère toutes les options sur
défaillance et certains autres types d’options vendues
pouvant éventuellement être utilisées pour contrer les
variations d’un instrument sous-jacent, peu importe
l’utilisation que fait la contrepartie de ces contrats, comme
des garanties aux termes de la NOC-14. La valeur
nominale de référence totale des contrats dérivés qui, pour
la CIBC, constituent des garanties, était de 142 741 $ au 30
avril 2003. La CIBC couvre généralement son risque à
l’égard de ces contrats en concluant divers contrats dérivés
de contrepartie et par des titres.

Autres contrats d’indemnisation
Dans le cours normal de ses activités, la CIBC conclut des
ententes contractuelles en vertu desquelles elle peut
convenir de protéger la contrepartie à l’entente contre les
pertes liées à la violation de déclarations et de garanties, à
l’inexécution de certaines clauses restrictives ou à des
réclamations ou pertes découlant d’événements externes
énoncés dans le contrat, notamment les pertes découlant de
changements aux lois fiscales, de litiges ou de
réclamations relatives au rendement passé. De plus, la
CIBC a conclu des ententes d’indemnisation avec chacun
de ses administrateurs et dirigeants pour les protéger,
quand la loi le permet, contre les réclamations et les pertes
qu’ils pourraient subir (y compris les montants versés en
règlement de ces réclamations) dans le cadre de leurs
fonctions à la CIBC. Dans la plupart des cas, aucun
plafond de perte n’est prévu, ce qui signifie que
l’obligation maximale éventuelle n’est pas définie. La
CIBC est d’avis que la probabilité que les conditions qui
entraîneraient des obligations en vertu de ces contrats se
produisent sont faibles, et les montants versés en vertu de
ces contrats ont été négligeables à ce jour. Aucun montant
n’est présenté dans les états financiers consolidés
intermédiaires relativement aux indemnités, déclarations et
garanties au 30 avril 2003.

Voici un résumé des garanties en cours au 30 avril
2003 :

Paiement
maximal
possible

En millions de dollars, au 30 avril 2003 futur
Lettres de crédit de bonne fin et de soutien 7 609 $
Facilités d’amélioration des termes du crédit 2 038      
Titres prêtés avec garantie 16 509    
Garanties de valeur marchande 220         
Instruments dérivés Voir note
Autres ententes d’indemnité Voir note

Comme nombre de ces garanties viendront à échéance
ou prendront fin sans avoir été utilisées et qu’elles ne
tiennent pas compte de la possibilité de recouvrement par

disposition de recours ou sur les biens détenus ou cédés,
les montants contractuels ne sont pas une indication des
besoins de liquidités futurs ni du risque de crédit et n’ont
aucun lien avec les pertes prévues par la CIBC en vertu de
ces ententes. Au 30 avril 2003, la CIBC a comptabilisé un
passif de 4 396 M$ lié à ces garanties dans ses bilans
intermédiaires consolidés, et le montant total de la garantie
en vertu de ces contrats s’établissait à 22 660 M$.

11. Information sectorielle
Pendant le premier trimestre de 2003, la CIBC a remodelé
sa structure organisationnelle selon trois secteurs
d’exploitation, soit Marchés de détail CIBC, Gestion des
avoirs CIBC et Marchés mondiaux CIBC. La CIBC a
inclus les activités canadiennes d’Amicus au poste Divers
du secteur Marchés de détail CIBC. En outre, à la lumière
de la décision de mettre fin aux activités bancaires
électroniques aux États-Unis, ces activités sont maintenant
présentées au poste Siège social et autres.

Plus précisément, au cours du premier trimestre de
2003, la CIBC a réaligné les activités de prêt au sein des
Marchés de détail CIBC en affectant l’ensemble des
revenus, des frais (y compris les pertes sur créances) et des
ressources du bilan aux segments de clientèle compris dans
les trois secteurs d’activité, dans l’optique de mieux faire
correspondre les revenus des segments de clientèle et leur
rendement financier rajusté en fonction du risque. Avant,
les produits de prêts étaient présentés en tant que secteur
distinct.

L’information financière sectorielle des périodes
antérieures au premier trimestre de 2003 a été reclassée
compte tenu de ces changements.

Le modèle de gestion fabricant-secteur client-
distributeur de la CIBC est employé pour mesurer et
présenter les résultats d’exploitation de ses trois secteurs
d’exploitation. Selon ce modèle, les paiements internes
relatifs aux commissions de vente et aux honoraires de
service de distribution sont effectués entre les secteurs. De
même, les revenus et les frais liés à certaines activités,
comme les paiements et les produits de prêts, incluses dans
Marchés de détail CIBC, sont entièrement affectés aux
autres secteurs d’exploitation.   

Les secteurs d’exploitation de la CIBC bénéficient du
soutien de quatre groupes fonctionnels, soit Trésorerie et
gestion du bilan et du risque, Administration, Technologies
et opérations et Expansion de l’entreprise. Les activités de
ces groupes fonctionnels sont intégrées au poste Siège
social et autres et les revenus, les frais et les ressources du
bilan sont habituellement affectés aux secteurs
d’exploitation.  Le poste Siège social et autres comprend
également les activités bancaires électroniques aux États-
Unis, Juniper Financial Corp. (incluse dans Marchés
mondiaux CIBC jusqu’au 31 octobre 2002), CIBC Mellon,
les débentures liées à la vente d’Oppenheimer et d’autres
éléments de revenus et de frais et postes du bilan non
directement attribuables aux secteurs d’exploitation.
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RÉSULTATS SECTORIELS
Marchés Gestion Marchés
de détail des avoirs mondiaux Siège social Total

En millions de dollars, pour les trimestres terminés les CIBC CIBC CIBC et autres CIBC
30 avril 2003 Revenu net d’intérêts 967 $ 130 $ 209 $ 58 $ 1 364 $

Revenu autre que d’intérêts 388           343           558           81             1 370        
Revenus intersectoriels(1) (152)          101           51             -                 -                 
Total des revenus 1 203        574           818           139           2 734        
Dotation aux pertes sur créances 135           4                106           3                248           
Frais autres que d’intérêts 859           471           567           148           2 045        
Bénéfice (perte) avant impôts et part

des actionnaires sans contrôle 209           99             145           (12)            441           
Impôts sur les bénéfices 50             30             33             9                122           
Part des actionnaires sans contrôle -                 -                 (3)              2                (1)              
Bénéfice net (perte nette) 159 $ 69 $ 115 $ (23 $) 320 $
Actif moyen(2) 142 772 $ 30 883 $ 109 977 $ 800 $ 284 432 $

31 janvier 2003 Revenu net d’intérêts 970 $ 157 $ 248 $ 23 $ 1 398 $
Revenu autre que d’intérêts 392            478            716            95              1 681         
Revenus intersectoriels(1) (158)           103            57              (2)               -                 
Total des revenus 1 204         738            1 021         116            3 079         
Dotation aux pertes sur créances 138            3                192            6                339            
Frais autres que d’intérêts 708            546            657            182            2 093         

Bénéfice (perte) avant impôts et part
des actionnaires sans contrôle 358            189            172            (72)             647            

Impôts sur les bénéfices 105            68              42              (15)             200            
Part des actionnaires sans contrôle -                 -                 1                1                2                
Bénéfice net (perte nette) 253 $ 121 $ 129 $ (58 $) 445 $

Actif moyen(2) 144 803 $ 33 189 $ 110 668 $ 1 016 $ 289 676 $

30 avril 2002 Revenu net d’intérêts 954 $ 158 $ 165 $ 38 $ 1 315 $
Revenu autre que d’intérêts 351            508            743            52              1 654         
Revenus intersectoriels(1) (151)           99              54              (2)               -                 
Total des revenus 1 154         765            962            88              2 969         
Dotation aux pertes sur créances 102            3                283            2                390            
Frais autres que d’intérêts 737            714            699            163            2 313         
Bénéfice (perte) avant impôts et part

des actionnaires sans contrôle 315            48              (20)             (77)             266            
Impôts sur les bénéfices 90              11              (74)             5                32              
Part des actionnaires sans contrôle 7                -                 (3)               3                7                
Bénéfice net (perte nette) 218 $ 37 $ 57 $ (85 $) 227 $

Actif moyen(2) 137 131 $ 33 901 $ 116 975 $ 1 526 $ 289 533 $
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(1)  Les revenus intersectoriels représentent les commissions de vente internes et la répartition des revenus selon le modèle de gestion fabricant-secteur
client-distributeur.

(2) Les actifs sont présentés en fonction de moyennes, car il s’agit de la mesure la plus pertinente pour une institution financière et parce que c’est la mesure
examinée par la direction de la CIBC. Depuis le 1er novembre 2002, l’actif moyen des activités bancaires électroniques aux États-Unis, Juniper Financial
Corp., CIBC Mellon, les débentures liées à la vente d’Oppenheimer et d’autres actifs moyens non directement attribuables aux secteurs d’exploitation ne
sont pas affectés aux secteurs d’exploitation.

12. Changements futurs de conventions
comptables
Entités à intérêt variable
En janvier 2003, le Financial Accounting Standards Board
(FASB) des États-Unis a publié l’Interpretation (FIN) 46,
« Consolidation of Variable Interest Entities ». La FIN 46
donne un cadre de référence permettant d’identifier les
entités à intérêt variable et exige qu’une société consolide
les résultats d’une entité à intérêt variable si elle absorbe la
majorité des pertes prévues ou si elle reçoit la majeure
partie des rendements résiduels de l’entité à intérêt
variable, ou les deux. La FIN 46 s’applique à toutes les
nouvelles entités créées après le 31 janvier 2003. Pour les
entités constituées avant le 1er février 2003, les dispositions
de la FIN 46 s’applique aux les périodes intermédiaires ou
annuelles ouvertes à compter du 15 juin 2003.

En avril 2003, l’ICCA a annoncé qu’une nouvelle note
d’orientation concernant la comptabilité alignée sur la
FIN 46 avait été approuvée par l’Accounting Standards
Board, sous réserve d’un vote par bulletin. La note
d’orientation devrait être publiée en juin 2003 et être
appliquée aux périodes intermédiaires et annuelles
ouvertes après le 1er janvier 2004.

La CIBC est en train d’évaluer l’incidence de
l’application de la FIN 46 aux entités à intérêt variable et

n’a pas encore terminé son analyse. Voici un résumé de la
participation de la CIBC dans différents types d’entités à
intérêt variable et une évaluation préliminaire de
l’incidence de la FIN 46.

Structures à vente exclusive
La CIBC titrise ses propres actifs et agit à titre
d’administrateur ou de conseiller financier auprès des
structures à vente exclusive qui achètent les actifs
financiers de clients. Selon l’évaluation préliminaire, la
CIBC devrait vraisemblablement consolider les résultats
des structures à vente exclusive dont les actifs
supplémentaires s’établissent à environ 1,8 G$.

Structures à vente multiple
La CIBC agit à titre d’administrateur auprès de plusieurs
structures à vente multiple auxquelles elle est partie. Ces
structures donnent aux clients accès aux liquidités du
marché du papier commercial en leur permettant de vendre
des actifs aux structures, qui émettent ensuite du papier
commercial aux investisseurs en vue de financer les achats.
Les vendeurs continuent de gérer les actifs transférés et
absorbent les premières pertes des structures. La CIBC
accorde des lignes de crédit de sûreté aux structures et
fournit parfois une amélioration des termes de crédit sous
forme de lettres de crédit ou d’autres garanties.

RÉSULTATS SECTORIELS
Marchés Gestion Marchés
de détail des avoirs mondiaux Siège social Total

En millions de dollars, pour les semestres terminés les CIBC CIBC CIBC et autres CIBC
30 avril 2003 Revenu net d’intérêts 1 937 $ 287 $ 457 $ 81 $ 2 762 $

Revenu autre que d’intérêts 780            821             1 274         176            3 051         
Revenus intersectoriels(1) (310)           204             108            (2)               -                 
Total des revenus 2 407         1 312          1 839         255            5 813         
Dotation aux pertes sur créances 273            7                 298            9                587            
Frais autres que d’intérêts 1 567         1 017          1 224         330            4 138         
Bénéfice (perte) avant impôts et part

des actionnaires sans contrôle 567            288             317            (84)             1 088         
Impôts sur les bénéfices 155            98               75              (6)               322            
Part des actionnaires sans contrôle -                 -                 (2)               3                1                

Bénéfice net (perte nette) 412 $ 190 $ 244 $ (81 $) 765 $
Actif moyen(2) 143 803 $ 32 058 $ 110 326 $ 910 $ 287 097 $

30 avril 2002 Revenu net d’intérêts 1 986 $ 324 $ 351 $ 98 $ 2 759 $
Revenu autre que d’intérêts 687            934             1 655         (19)             3 257         
Revenus intersectoriels(1) (308)           206             104            (2)               -                 
Total des revenus 2 365         1 464          2 110         77              6 016         
Dotation aux pertes sur créances 243            6                 676            5                930            
Frais autres que d’intérêts 1 459         1 318          1 359         338            4 474         
Bénéfice (perte) avant impôts et part

des actionnaires sans contrôle 663            140             75              (266)           612            
Impôts sur les bénéfices 198            39               (113)           (79)             45              
Part des actionnaires sans contrôle 12              -                 (11)             6                7                

Bénéfice net (perte nette) 453 $ 101 $ 199 $ (193 $) 560 $

Actif moyen(2) 141 180 $ 31 489 $ 115 128 $ 581 $ 288 378 $
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La CIBC évalue les possibilités de restructuration
associées à ce type d’entité. À moins qu’une
restructuration réussisse, selon l’évaluation préliminaire, la
CIBC devra vraisemblablement consolider les résultats des
structures à vente multiple dont les actifs s’établissent à
environ 29,7 G$.

Autres entités à intérêt variable
La CIBC est également apparentée à d’autres entités, dont
des structures de placement et des entités à capital de
risque, qui pourraient être désignées comme des entités à
intérêt variable et donc assujetties à la FIN 46. La direction
évalue actuellement ces autres entités.

13. Information des périodes précédentes
Certains montants des périodes précédentes ont été
reclassés afin de les rendre conformes à la présentation
utilisée pour la période.
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ASSEMBLÉE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES

À l’occasion de l’assemblée annuelle qui a eu lieu le 27 février 2003, les porteurs d’actions ordinaires se sont prononcés sur
un certain nombre de propositions soumises par la direction et les actionnaires. Le texte intégral de ces propositions est
inclus dans la Circulaire de procuration de la direction datée du 9 janvier 2003, envoyée par la poste aux actionnaires et
publiée sur le site Web de la CIBC. Les résultats des votes s’établissent comme suit :

POUR CONTRE ABSTENTIONS

Propositions de la direction :
Nomination des vérificateurs 99,4 % 0,6 %
Élection des administrateurs *

Propositions des actionnaires :
Distinguer les poste de président et de chef de la direction 46,67 % 53,33 %
Éliminer progressivement les régimes d’achat d’actions 11,66 % 88,34 %
Inclure dans les politiques de rémunération des dirigeants des
pénalités et des incitatifs 7,62 % 92,38 %

Établir des limites raisonnables en ce qui a trait à la mise en
candidature des administrateurs

6,80 % 93,20 %

Abolir le régime d’options d’achat d’actions pour fins de
rémunération des hauts dirigeants et des administrateurs 12,59 % 87,41 %

Que le président du conseil d’administration ainsi que tous les
présidents des comités du conseil d’administration présentent
un rapport verbal et répondent aux questions des actionnaires
lors de l’assemblée annuelle de la société.

29,21 % 70,79 %

Que le chef de la direction et le chef des services financiers de
la société certifient personnellement que l’information produite
aux rapports périodiques contenant des états financiers présente
une image fidèle, à tous égards, des faits, de la situation
financière et des activités de la société.

35,94 % 64,06 %

Que la société n’accorde plus aucun prêt personnel aux
administrateurs et hauts dirigeants autre que dans le cours
normal des affaires et au taux d’intérêt normal. 16,55 % 83,45 %

Que le conseil d’administration crée un comité à l’éthique
responsable de s’assurer que la société prend tous les moyens
nécessaires pour favoriser une culture d’entreprise fondée sur
les standards les plus élevés en matière d’éthique. 10,37 % 89,63 %

Que le conseil d’administration adopte une politique
d’indépendance des vérificateurs.

14,73 % 85,27 %

* Les vingt (20) candidats dont la liste figure dans la Circulaire de procuration de la direction ont été élus administrateurs
de la CIBC pour l’année suivante ou jusqu’à l’élection ou la nomination de leur successeur. En moyenne, moins de 5 %
des actionnaires ont demandé à leur mandataire de ne pas voter pour les personnes proposées à titre d’administrateurs.



POUR NOUS JOINDRE :

Secrétaire général : Les actionnaires peuvent communiquer avec ce service par téléphone au (416) 980-3096, par
télécopieur au (416) 980-7012 ou par courriel à l'adresse paul.fisher @cibc.com.

Service des relations avec les investisseurs : Les analystes financiers, les gestionnaires de portefeuilles et les autres
investisseurs qui désirent obtenir plus de renseignements financiers peuvent communiquer avec ce service par téléphone au
(416) 980-8306, par télécopieur au (416) 980-5028 ou par courriel à l'adresse alison.rampersad@cibc.com.

Communications : Les médias financiers, commerciaux et spécialisés peuvent communiquer avec ce service par téléphone
au (416) 980-4523, par télécopieur au (416) 363-5347 ou par courriel à l'adresse emily.pang@cibc.com.

Services bancaires téléphoniques CIBC : Conformément à notre engagement envers nos clients, des renseignements sur
les produits et les services de la CIBC peuvent être obtenus en composant sans frais au Canada le 1 800 465-2422.

Renseignements en ligne à l'intention des investisseurs : Des renseignements financiers supplémentaires et une
présentation destinés aux investisseurs et aux analystes peuvent être consultés à la section Relations avec les investisseurs
du site Web de la CIBC, à l'adresse www.cibc.com.

Conférence téléphonique sur les résultats financiers : La conférence téléphonique des analystes et investisseurs sur les
résultats financiers de la CIBC pour le deuxième trimestre aura lieu le mercredi 21 mai 2003 à 14 h HAE. Pour la
conférence en français, composez le 1 800 259-0960; pour la conférence en anglais, composez le (416) 641-6654 à Toronto
ou le numéro sans frais 1 800 404-8949 pour le reste de l’Amérique du Nord.

Une retransmission différée de la conférence sera accessible en français et en anglais à partir de 16 h 30 (HAE) environ, le
21 mai 2003 jusqu’à minuit le 4 juin 2003. Pour accéder à la retransmission en français, composez le 1 800 997-6910,
numéro de réservation 21144783, et pour y accéder en anglais, le 1 800 558-5253, numéro de réservation 21143834.

Transmission de la conférence sur Internet : Une conférence diffusée en direct sur Internet sur les résultats financiers de
la CIBC pour le deuxième trimestre aura lieu le mercredi 21 mai 2003 à 14 h (HAE) en français et en anglais. Pour accéder
à la conférence sur Internet, visitez le site Web de la CIBC, à la section Relations avec les investisseurs, à l'adresse
www.cibc.com. Une version archivée de la conférence sur Internet sera aussi accessible en français et en anglais après la
conférence à l’adresse www.cibc.com.

Note : Les informations contenues dans le site Web de la CIBC, www.cibc.com, ne sont pas réputées être intégrées aux
présentes par renvoi.

Options de Options de réinvestissement
Dates de souscription des dividendes et options de

souscription d’actions dividendes en actions

3 févr. 2003 43,53 $
3 mars 2003 47,10 $

1er avril 2003 47,58 $
28 avril 2003 48,56 $

PRIX DES ACTIONS ORDINAIRES ACHETÉES EN VERTU
DU RÉGIME D’INVESTISSEMENT DES ACTIONNAIRES
SERVICE DE DÉPÔT DIRECT DES DIVIDENDES
Les résidents du Canada porteurs d'actions ordinaires peuvent
choisir de faire déposer leurs dividendes directement à leur
compte, dans toute institution financière membre de
l'Association canadienne des paiements. Pour prendre les
dispositions nécessaires, veuillez écrire à la Compagnie Trust
CIBC Mellon, P.O. Box 7010, Adelaide Street Postal Station,
Toronto, Ontario M5C 2W9, ou envoyer un courriel à
l'adresse inquiries@cibcmellon.ca.

RÉGIME D'INVESTISSEMENT À L'INTENTION DES
ACTIONNAIRES
Les porteurs inscrits d'actions ordinaires de la CIBC qui
souhaitent acquérir de nouvelles actions ordinaires de la
CIBC peuvent participer au régime d'investissement à
l'intention des actionnaires, sans verser de commission de
courtage ni payer de frais de service.
Banque Canadienne Impériale de Commerce
Siège social : Commerce Court, Toronto, Ontario, Canada M5L 1A2 (416) 980-2211

www.cibc.com

http://www.cibc.com/
http://www.cibc.com./
http://www.cibc.com./
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