
Fonds commun enregistré indice boursier international Impérial

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds
pour la période terminée le 30 juin 2009

Tous les chiffres sont en dollars canadiens, sauf indication contraire.

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers
intermédiaires ou annuels du fonds d’investissement. Si vous n’avez pas reçu un exemplaire des états financiers intermédiaires avec le présent
rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds, vous pouvez en obtenir un ainsi que les annuels, sur demande et sans frais,
en composant le 1-888-357-8777, en nous écrivant à la Banque CIBC, 5650, Yonge Street, 19th floor, Toronto (Ontario) M2M 4G3, ou en
consultant le site www.cibc.com/fondsmutuels ou le site SEDAR à l’adresse www.sedar.com.

Les porteurs de parts peuvent également obtenir de cette façon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par
procuration, le rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds et l’information trimestrielle sur le portefeuille.

Analyse du rendement du fonds par la direction

Résultats d’exploitation
Gestion globale d’actifs CIBC inc. est le sous-conseiller en valeurs
(sous-conseiller) du Fonds commun enregistré indice boursier
international Impérial (Fonds). Le commentaire qui suit reflète le point
de vue du sous-conseiller et présente un sommaire des résultats
d’exploitation du Fonds pour la période terminée le 30 juin 2009.
Tous les montants sont en milliers de dollars, sauf indication
contraire.
• La valeur liquidative du Fonds est passée de 89 281 $ le

1er janvier 2009 à 63 647 $ le 30 juin 2009, en baisse de 29 %.
Cette baisse découle des rachats nets de 24 479 $. De même,
durant cette période, une augmentation de 3 370 $ est survenue
par suite de la restructuration d’un portefeuille qui détient le Fonds.

• L’effet combiné de divers grands plans de relance
gouvernementaux, la réduction des taux d’intérêt par les banques
centrales mondiales et les efforts déployés pour stabiliser les
systèmes financiers ont contribué à une solide remontée des
marchés des capitaux et des marchandises.

• Le Fonds est géré afin de dégager un rendement qui se rapproche
de celui de l’indice MSCI EAEO (indice). Les secteurs cycliques
ont surpassé les secteurs plus défensifs au sein de l’indice.

• Au sein de l’indice, les pays asiatiques, à l’exception du Japon, ont
obtenus de meilleurs résultats que les pays européens. Hong
Kong, Singapour et la Norvège ont été dans le peloton de tête
alors que l’Irlande, la Suisse et l’Allemagne ont été à la traîne.

Événements récents
Au cours de la période, aucun événement ni aucune activité n’a eu
d’incidence importante sur le Fonds.

Opérations entre apparentés
Les rôles et responsabilités de la Banque Canadienne Impériale de
Commerce (Banque CIBC ) et de ses sociétés affiliées, en ce qui a
trait au Fonds, se résument comme suit et sont assortis des frais et
honoraires décrits ci-après.

Gestionnaire
La Banque CIBC est le gestionnaire (gestionnaire) du Fonds. La
Banque CIBC reçoit des frais de gestion à l’égard des activités et de
l’exploitation quotidiennes du Fonds. Le Fonds peut verser au
gestionnaire des frais de gestion annuels maximums de 0,25 % de la
valeur liquidative du Fonds, comme il est décrit à la rubrique Frais de
gestion.

Fiduciaire
La Compagnie Trust CIBC, filiale en propriété exclusive de la Banque
CIBC, est le fiduciaire (fiduciaire) du Fonds. Le fiduciaire est le
titulaire des biens (liquidités et titres) du Fonds pour le compte des
porteurs de parts.

Conseiller en valeurs
Gestion d’actifs CIBC inc. (GACI ), filiale en propriété exclusive de la
Banque CIBC, est le conseiller en valeurs du Fonds. À ce titre, GACI
fournit des services de conseil en placement et de gestion de
portefeuille au Fonds ou prend des dispositions pour la prestation de
ces services.

Sous-conseiller
GACI a retenu, comme sous-conseiller du Fonds, Gestion globale
d’actifs CIBC inc. (Gestion CIBC ), filiale en propriété exclusive de la
Banque CIBC, pour fournir des services de conseil en placement et
de gestion de portefeuille au Fonds. GACI verse des honoraires à
Gestion CIBC.

Gestionnaires discrétionnaires
En date du présent rapport, les parts du Fonds sont offertes
exclusivement par l’entremise des services de gestion de placements
discrétionnaires fournis par le fiduciaire, de Gestion privée de
portefeuille CIBC inc. (GPP CIBC ) et de Gestion CIBC
(collectivement, les gestionnaires discrétionnaires), toutes deux des
filiales en propriété exclusive de la Banque CIBC. Les gestionnaires
discrétionnaires achètent des parts du Fonds au nom de leurs clients
et sont les porteurs de parts inscrits du Fonds. Services
Investisseurs CIBC inc. (SI CIBC ) et Placements CIBC inc.



(Placements CIBC ), toutes deux des filiales en propriété exclusive de
la Banque CIBC, sont les courtiers par l’intermédiaire desquels les
clients sont dirigés vers le fiduciaire et les Services de portefeuille
personnalisé CIBC. Il n’existe aucune entente de rémunération avec
ces courtiers relativement à la vente de parts du Fonds. Cependant,
le fiduciaire reçoit des honoraires de ses clients en leur offrant des
comptes gérés discrétionnaires, lesquels peuvent comprendre des
parts du Fonds. La Banque CIBC reçoit des honoraires du fiduciaire
à l’égard de SI CIBC et Placements CIBC en aidant les clients à
ouvrir des comptes de gestion de placements discrétionnaires auprès
du fiduciaire, et en gérant les relations avec les clients. La Banque
CIBC est responsable de la rémunération de ses conseillers et peut
les payer à même ces honoraires. Vous trouverez d’autres détails sur
l’entente entre la Banque CIBC et le fiduciaire dans l’accord sur les
comptes de gestion de placements discrétionnaires entre le fiduciaire
et les clients.

GPP CIBC et Gestion CIBC reçoivent des honoraires de leurs clients
en leur offrant des comptes gérés discrétionnaires, lesquels peuvent
comprendre des parts du Fonds, et peuvent verser une partie de ces
honoraires à leurs conseillers en placement.

Ententes et rabais de courtage
Les sous-conseillers prennent des décisions, notamment sur la
sélection des marchés et des courtiers et sur la négociation des
commissions, en ce qui a trait à l’acquisition et à la vente de titres
en portefeuille et à l’exécution d’opérations de portefeuille. Les
activités de courtage peuvent être attribuées par les sous-conseillers,
y compris Gestion CIBC, à Marchés mondiaux CIBC inc. (MM CIBC )
et CIBC World Markets Corp., toutes deux des filiales de la Banque
CIBC. MM CIBC et CIBC World Markets Corp. peuvent aussi gagner
des différentiels à la vente de titres à revenu fixe et d’autres titres au
Fonds. Un différentiel correspond à l’écart entre les cours vendeur et
acheteur d’un titre dans un marché donné, en ce qui a trait à
l’exécution des opérations sur portefeuille. Le différentiel varie selon
divers facteurs, comme la nature et la liquidité du titre.

Les courtiers, y compris MM CIBC et CIBC World Markets Corp.,
peuvent fournir des services de recherche, de statistique et d’autres
services aux sous-conseillers, y compris Gestion CIBC, qui traitent

les opérations de courtage (appelés, dans l’industrie, rabais de
courtage sur titres gérés). Ces services aident les sous-conseillers, y
compris Gestion CIBC, à l’égard des services de prise de décision
en matière de placement pour le Fonds. Comme le prévoient les
conventions des sous-conseillers, ces rabais de courtage sont
conformes aux lois applicables. En outre, le gestionnaire peut signer
des ententes de récupération des commissions avec certains
courtiers à l’égard du Fonds. Toute commission récupérée est versée
au Fonds.

Au cours de la période, aucune commission de courtage ni aucuns
autres frais n’ont été versés par le Fonds à MM CIBC ou à CIBC
World Markets Corp.

Opérations du Fonds
Le Fonds peut acheter et vendre des titres de la Banque CIBC. Le
Fonds peut également, de temps à autre, acheter des titres souscrits
par un courtier lié, comme MM CIBC ou CIBC World Markets Corp.,
toutes deux des sociétés affiliées du gestionnaire. Ces opérations
sont actuellement effectuées conformément aux directives
permanentes données par le Comité d’examen indépendant.

Dépositaire
La Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire (dépositaire) de
la totalité des liquidités et des titres du Fonds et s’assure que ces
actifs sont conservés séparément des autres liquidités et titres qu’il
peut détenir. Le dépositaire peut désigner des sous-dépositaires pour
le Fonds. Les frais découlant des services rendus par le dépositaire
sont payés par le gestionnaire et recouvrés auprès du Fonds. La
Banque CIBC détient une participation de 50 % dans le dépositaire.

Fournisseur de services
La Société de services de titres mondiaux CIBC Mellon (STM CIBC )
fournit des services au Fonds, y compris des services de
comptabilité, d’information financière, de prêt de titres et d’évaluation
de portefeuille. Les frais pour ces services sont payés par le
gestionnaire et recouvrés auprès du Fonds. La Banque CIBC est le
propriétaire indirect d’une participation de 50 % dans STM CIBC.
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Faits saillants financiers

Les tableaux ci-dessous présentent les principales informations financières sur le Fonds et ont pour objet de vous aider à mieux comprendre le
rendement financier du Fonds pour la période terminée le 30 juin 2009 et pour les autres périodes indiquées terminées les 31 décembre.

Actif net par part du Fonds1

2009 2008 2007 2006 2005 2004

Actif net au début de la période 9,43 $ 12,88 $ 13,66 $ 10,96 $ 9,96 $ 9,01 $

Augmentation (diminution) liée à l’exploitation :
Total des revenus (0,20)$ (2,95)$ (0,10)$ 2,02 $ 1,06 $ 0,87 $
Total des charges (0,01) (0,02) (0,02) (0,01) (0,01) (0,01)
Gains réalisés (pertes réalisées) pour la période 0,06 0,02 – – – –
Gains latents (pertes latentes) pour la période (0,01) 0,16 (0,68) 0,56 (0,06) –

Total de l’augmentation (la diminution) liée à l’exploitation2 (0,16)$ (2,79)$ (0,80)$ 2,57 $ 0,99 $ 0,86 $

Distributions :
Du revenu de placement (à l’exclusion des dividendes) – $ – $ – $ – $ – $ – $
Des dividendes – – – – – –
Des gains en capital – – – – – –
Remboursement de capital – – – – – –

Total des distributions3 – $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net à la fin de la période 9,59 $ 9,43 $ 12,88 $ 13,66 $ 10,96 $ 9,96 $
1Données tirées des états financiers intermédiaires non vérifiés et annuels vérifiés du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers diffère de la valeur liquidative
calculée aux fins de l’établissement du prix du fonds. L’explication de ces différences se trouve dans les notes afférentes aux états financiers.

2L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la période en question. Le total de l’augmentation ou de la diminution liée à l’exploitation
est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

3Les distributions ont été payées au comptant ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

Ratios et données supplémentaires
2009 2008 2007 2006 2005 2004

Valeur liquidative totale (en milliers de dollars)4 63 647 $ 89 281 $ 184 014 $ 187 546 $ 140 916 $ 127 545 $

Nombre de parts en circulation4 6 639 416 9 467 137 14 284 547 13 732 447 12 856 230 12 799 552

Ratio des frais de gestion5 0,16 %* 0,16 % 0,13 % 0,12 % 0,12 % 0,12 %

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge6 0,88 %* 0,61 % 0,51 % 0,46 % 0,57 % 0,58 %

Ratio des frais d’opération7 0,00 %* 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Taux de rotation du portefeuille8 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Valeur liquidative par part 9,59 $ 9,43 $ 12,88 $ 13,66 $ 10,96 $ 9,96 $

*Le ratio a été annualisé.
4L’information est présentée au 30 juin 2009 et aux 31 décembre des autres périodes indiquées.
5Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges du Fonds (à l’exclusion des commissions et autres coûts de transaction de portefeuille) pour la période
indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période.

6La décision de renoncer aux frais de gestion et aux charges d’exploitation ou de les prendre en charge est au gré du gestionnaire. Cette pratique peut se poursuivre
indéfiniment ou être abandonnée en tout temps sans avis aux porteurs de parts.

7Le ratio des frais d’opération représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur
liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Les différentiels associés à la négociation de titres à revenu fixe ne sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne sont
pas inclus dans le calcul du ratio des frais d’opération.

8Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le sous-conseiller gère les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie qu’un fonds achète
et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les coûts d’opération payables par un
fonds sont élevés au cours de cette période, et plus il est probable qu’un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de l’exercice. Il n’y a pas
nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Le Fonds paie, directement ou indirectement, des frais de gestion annuels au gestionnaire en contrepartie de la prestation de services de
gestion, de placement et de conseil en placement, ou de dispositions prises pour la prestation de ces services. Ces frais sont calculés en
pourcentage de la valeur liquidative du Fonds, et calculés et crédités quotidiennement et payés mensuellement. Le Fonds est tenu de payer la
taxe sur les produits et services (TPS ) sur les frais de gestion.

Pour la période terminée le 30 juin 2009, environ 100 % des frais de gestion tirés du Fonds sont attribuables aux charges d’administration, aux
conseils en placement et au profit.

Rendement passé

Les données sur le rendement tiennent compte du réinvestissement des distributions seulement et non des frais d’acquisition, de rachat, de
placement ou autres frais optionnels payables par un porteur de parts qui auraient fait diminuer les rendements. Le rendement passé d’un
Fonds n’est pas nécessairement représentatif de son rendement futur.

Le rendement du Fonds est déduction faite des frais et des charges. Voir la rubrique intitulée Faits saillants financiers pour connaître le ratio
des frais de gestion.

Rendements annuels
Le diagramme à barres ci-dessous donne le rendement annuel du Fonds pour les périodes présentées et illustre comment le rendement varie
d’une période à l’autre. Ce diagramme indique en pourcentage quelle aurait été la variation, à la hausse ou à la baisse, au 31 décembre de
l’exercice, d’un placement effectué le 1er janvier, à moins d’indication contraire.
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aLe rendement de 2009 couvre la période du 1er janvier 2009 au 30 juin 2009.
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Sommaire du portefeuille de placements (au 30 juin 2009)

Le sommaire du portefeuille de placements peut changer en raison des opérations courantes dans le portefeuille du fonds d’investissement.
Vous pouvez obtenir une mise à jour trimestrielle en consultant le site www.cibc.com/fondsmutuels. Le tableau ci-dessous présente les
25 principales positions du fonds. Dans le cas d’un fonds comportant moins de 25 positions, toutes les positions sont indiquées. Le total de la
trésorerie et des équivalents de trésorerie correspond à une seule position.

Répartition du portefeuille
% de

la valeur liquidative

Japon 24,13 %
Royaume-Uni 20,66 %
France 9,79 %
Autres pays 9,15 %
Allemagne 7,71 %
Suisse 7,14 %
Australie 6,91 %
Espagne 4,48 %
Italie 3,57 %
Hong Kong 2,60 %
Contrats à terme de gré à gré et opérations au comptant 2,48 %
Suède 2,42 %
Autres actifs, moins les passifs �0,01 %
Trésorerie �1,03 %

Principales positions
% de

la valeur liquidative

Contrat à terme sur indice boursier TOPIX du Japon,
échéant en septembre 2009 24,13 %

Contrat à terme sur indice boursier FTSE 100 de Grande-Bretagne,
échéant en septembre 2009 20,66 %

Contrat à terme sur indice boursier Matif CAC 40 de France,
échéant en juillet 2009 9,79 %

Contrat à terme sur indice boursier DAX d’Allemagne, échéant en
septembre 2009 7,71 %

Contrat à terme sur indice boursier SMI Soffex de Suisse, échéant en
septembre 2009 7,14 %

Contrat à terme sur indice boursier SPI 200 d’Australie, échéant en
septembre 2009 6,91 %

Contrat à terme sur indice IBEX 35 d’Espagne, échéant en juillet 2009 4,48 %
Contrat à terme sur indice boursier S&P/MIB d’Italie, échéant en

septembre 2009 2,69 %
Contrat à terme sur indice boursier Hang Seng de Hong Kong, échéant

en juillet 2009 2,60 %
Contrats à terme de gré à gré et opérations au comptant 2,48 %
Contrat à terme sur indice boursier OMX de Suède, échéant en

juillet 2009 2,42 %
Contrat à terme sur indice boursier Amsterdam Exchanges, échéant en

juillet 2009 2,34 %
Contrat à terme sur indice boursier MSCI de Singapour, énchéant en

juillet 2009 1,48 %
Contrat à terme sur indice boursier HEX25 de Finlande, échéant en

septembre 2009 1,35 %
Contrat à terme sur indice boursier KFX Copenhagen du Danemark,

échéant en juillet 2009 0,92 %
Contrat à terme sur indice boursier 20 de Belgique, échéant en juillet

2009 0,88 %
Contrat à terme sur indice boursier Mini S&P/MIB d’Italie, échéant en

septembre 2009 0,88 %
Contrat à terme sur indice boursier OBX de Norvège, échéant en juillet

2009 0,82 %
Contrat à terme sur indice des dérivés FTSE/Athènes 20, échéant en

septembre 2009 0,64 %
Contrat à terme sur indice boursier d’Autriche, échéant en septembre

2009 0,37 %
Contrat à terme sur indice boursier PSI-20 du Portugal, échéant en

septembre 2009 0,35 %
Autres actifs, moins les passifs �0,01 %
Trésorerie �1,03 %
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Le Fonds n’est ni commandité, ni cautionné par Morgan Stanley Capital International Inc. « MSCI » qui n’en fait pas non plus la promotion. MSCI n’assume
aucune responsabilité à l’égard du Fonds ou d’un indice sur lequel le Fonds s’appuie. Le prospectus simplifié renferme une description plus détaillée de la
relation limitée qu’entretient MSCI avec la Banque CIBC, Gestion d’actifs CIBC inc. et d’autres fonds connexes.

Le présent document peut renfermer des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs incluent des déclarations qui sont de nature prédictive, qui dépendent
d’événements ou de situations futurs, ou qui y renvoient, ou qui incluent des termes comme « s’attend », « prévoit », « compte », « planifie », « croit »,
« estime » et autres expressions similaires. En outre, toute déclaration qui pourrait être faite sur le rendement futur, les stratégies ou les perspectives et la prise
de mesures futures possibles par le Fonds constitue également un énoncé prospectif. Ces énoncés comportent des risques connus et inconnus, des
incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels et les réalisations du Fonds diffèrent sensiblement de ceux décrits
explicitement ou implicitement par ces énoncés. Ces facteurs comprennent, entre autres : l’économie générale, la conjoncture du marché et des affaires, les
fluctuations du cours des titres, des taux d’intérêt et des taux de change, les modifications apportées à la réglementation gouvernementale et les catastrophes.
Nous ne nous considérons pas tenus de mettre à jour ou de réviser les énoncés prospectifs, qu’il s’agisse de nouvelles informations, de faits récents ou autres,
et nous rejetons toute responsabilité à cet égard.



Fonds communs Impérial

Banque CIBC

5650 Yonge Street, 19th Floor
Toronto (Ontario)

M2M 4G3

1-888-357-8777

Site Web

www.cibc.com/fondsmutuels

Le logo CIBC et « CIBC Pour ce qui compte dans votre vie » sont des marques déposées de la Banque CIBC.

00010737


	Fonds commun enregistré indice boursier international Impérial


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (Apple RGB)
  /CalCMYKProfile (None)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket true
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 0
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue true
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /BowneLogoFont
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Average
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages false
  /ColorImageFilter /None
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Average
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages false
  /GrayImageFilter /None
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Average
  /MonoImageResolution 2400
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages false
  /MonoImageFilter /None
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile true
  /Description <<
    /ENU ()
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


